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Organisation

Objectif — Présenter la situation macroéconomigue récente, en
mettant I'accent sur :

0 Les tendances depuis la récession (de 2010 jusgu’a présent)

0 Les principaux faits de conjoncture durant la premiere moitié de
2014

Principaux themes

(1) Croissance économique et conditions du marché du travail
(2) Conditions financieres dans le secteur des ménages

(3) Dimensions internationales de I'économie du Canada
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Développements dans I’économie canadienne,
post-récession

(1) Rythme et composition de la croissance du PIB (2010-2011 par rapport a
2012-2013)

0 Croissance alimentée par la consommation et niveau d’endettement des
menages

0 Dépenses d’'investissement des entreprises (2010-2011 par rapport a
2012-2014)

0 Rééquilibrage de la croissance de la demande intérieure au commerce
(2) Rythme de la création d’emplois (2010-2012 par rapport a 2013-2014)

(3) Inflation réduite (2013) et colits d’emprunt stables; incidences sur le secteur des
menages et le marché immobilier

(4) Variations du taux de change (2013 a 2014)

3 Statistique Canada ¢ Statistics Canada



i+l

Statistique  Statistics
Canada Canada

Principaux faits de conjoncture jusqu’a la fin du deuxieme
trimestre de 2014

(1) Changements du rythme et de la composition de la croissance économique

Q

Q

Accélération du PIB réel (variation annualisée de 3,1 %) grace a des hausses
généralisées au deuxieme trimestre

Facteurs déterminants : exportations, dépenses des ménages, investissement
résidentiel

Les contributions a la croissance ont été généralisées dans les principaux secteurs
industriels

Progression constante au cours du printemps dans un grand nombre des principaux
indicateurs de production (commerce de marchandises, ventes des fabricants,
ventes de gros et de détail, permis de batir, mises en chantier)

(2) La croissance de I'emploi demeure modeste au premier semestre de 2014

Q

Peu de croissance dans le secteur privé; les deux tiers de la croissance totale de
I’emploi sont survenus dans les six mois se terminant en juin (plus de 53 000) chez
les travailleurs autonomes

Baisse des taux d’emploi pendant la premiére moitié de 2014
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Principaux faits de conjoncture jusqu’a la fin du deuxieme
trimestre de 2014 (suite)

(3) Les prix a la consommation augmentent jusqu’a la fin du deuxieme
trimestre, sans toutefois dépasser la fourchette cible fixée par la Banque du
Canada

] Facteurs déterminants : aliments, logement et transport
1 L’inflation annuelle ralentit pendant les mois d’été

(4) Variations du taux de change
1 Le dollar canadien perd du terrain au premier trimestre, rebondit au
deuxieme trimestre, mais demeure nettement plus faible qu'avant et
apres la recession

] Les exportations de produits non énergétiques ont été en progression
constante durant la premiere moitié de 2014

] Les exportations d’automobiles, qui ont augmenté grace a des volumes
accrus, ont le plus contribué a la croissance des exportations au
deuxieme trimestre
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Theme 1

Croissance économique et conditions du marcheé
du travail
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La croissance économigque du Canada dans un contexte
comparatif

Question : Comment la croissance économique du Canada se compare-t-elle a
la croissance d’autres grandes économies?

Produit intérieur brut réel (PIB)

indice (t1 2000=100)

170
150 ///
130 —— ——
110 | / — \’_/\,— . ™
| mm— e
90
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Etats-Unis

= Australie Canada  ==Japon Union européenne Brésil

Sources : Statistigue Canada, tableau CANSIM 380-0064, Organisation de coopération et de développement économiques.
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Produit intérieur brut (PIB) réel, taux de croissance annuel

Question : A quelle vitesse I'économie s’est-elle développée pendant la période
d’apres 2000 et apres la récession de 2008-2009?

PIB, croissance annuelle moyenne

%

Croissance annuelle moyenne de Croissance annuelle moyenne de
2000 42007 =2,8 % 201042013=2,4%

lllllllllllll

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

A O N B O R N ®W A OO O
—— —————

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0064.
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PIB réel, composantes des dépenses

Question : Quels types de déepenses finales ont stimulé la croissance
economique au Canada? Et comment le rythme et la composition de la
croissance ont-ils changé récemment?

PIB, agrégats sélectionnés
indice (t1 2007=100)
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0064.

2014
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PIB réel, par industrie

Question : Comment différents secteurs industriels s’en sont-ils tirés pendant la
récession et la reprise? Et dans quelle mesure les hausses ont-elles été

généralisées au printemps de 20147

PIB selon certaines industries

indice (janvier 2007=100)
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 379-0031.
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Croissance du PIB réel, par province

Question : Comment I'économie s’est-elle développée dans différentes régions
du pays?

Croissance annuelle moyenne du PIB par province, 2010 a 2013

Canada
T.-N.-L.
1.-P.-E.
N.-E.
N.-B.
Qc
Ont.
Man.
Sask.
Alb.

C.-B.
0 1 2 3 4 6
pourcentage

Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 379-0030, 379-0031.
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PIB réel et emplois

Question : Comment la croissance de I'emploi se compare-t-elle a la croissance
economique pendant la période post-récession?

PIB et emploi

variation en pourcentage d'une année a l'autre

5

.
.
2 + /\/\
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1

2010 2011 2012 2013 2014

—— Emploi PIB
Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 282-0087, 379-0031.
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Croissance nette de I'emploi

Question : Comment la composition de la croissance de I'emploi ces dernieres
années se compare-t-elle avec les hausses de I'emploi du début au milieu des
années 20007

Croissance nette de I’emploi
milliers de personnes

400 4
300 | 3
200 |

2
100 |

1

0

0
-100 |
200 | -1
-300 2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mmm Temps partiel == Temps plein Taux de croissance annuelle

Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 282-0087.
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Croissance nette de I'emploi

Question : Comment la croissance de I'emploi se compare-t-elle entre les
industries de biens et celles de services?

Emploi dans les industries de biens et de services

variation en pourcentage d'une année a l'autre

§m-A/M€M¥%ﬂ
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Biens

Services

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0088.
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Croissance nette de I'emploi

Question : Dans quelle mesure le rythme de la création d’emplois dans le
secteur privé a-t-il ralenti en 20147

Croissance de I'emploi, catégorie de travailleur
indice (janvier 2010=100)
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0089.
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Croissance nette de I'emploi

Question : Dans quelle mesure la croissance de I'emploi a-t-elle ralenti chez les
travailleurs du principal groupe d’'age actif?

Croissance de I'emploi, age des travailleurs

indice (janvier 2010=100)
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Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 282-0087.
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Conditions du marché du travail

Question : Comment les taux d’emploi et de chdmage du Canada se sont-ils
adaptées pendant la période post-recession?

Taux d’emploi et de chémage

. %
ratio

64 9

61 5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Taux de chdbmage

Taux d'emploi

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0087.
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Taux de chOomage par province

Question : Quelles sont les fluctuations du chémage d’'un bout a l'autre du

Canada?
Taux de chdmage par province, aolt 2008 Taux de chdmage par province, ao(t 2014
Canada Canada
T.-N.-L. T.-N.-L.
1.-P.-E. 1.-P.-E.
N.-E. N.-E.
N.-B. N.-B.
Qc Qc
Ont. Ont.
Man. Man.
Sask. Sask.
Alb. Alb.
C.-B. : : . C.-B. : : . . .
0 2 4 6 8 10 12 14 16 0 2 4 6 8 10 12 14
% %
Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0087. Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0087.
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Theme 2

Conditions financieres dans le secteur des
meénages
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L’'inflation dans I'économie canadienne

Question : Comment a évolué l'indice des prix a la consommation?

Indice des prix ala consommation

variation en pourcentage d'une année a l'autre

5

| T

! Y( V",w"m AN AN

° \J

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Indice d'ensemble Sans les aliments et I'énergie

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 326-0020.
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Le prét et I’'emprunt dans I’économie canadienne

Question : Comment les positions emprunteuses nettes de différents secteurs
de I'’économie ont-elles évolué pendant la période post-récession?

Emprunt net par secteur

milliards de $
100

75 /\\\
N S Aav%
ZZ --——///’\\V/IS\—d/;_>//——\\v/' \//r-\

-25
-50
-75

-100

-125
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Ménages —— Administrations publiques ——Entreprises Non-résidents

Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 380-0072, 380-0079, 380-0076, 380-0082.
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Niveau d’endettement des ménages et frais de service de

la dette

Question : Quelle proportion du revenu disponible des consommateurs est

constituée par les dettes que ceux-ci contractent? Comment le rythme
d’endettement a-t-il évolué pendant la période post-récession?

Ratios du niveau d'endettement et du service de la dette

Service de la dette (%)

Endettement (%)

14

13

12

11

10 ¢

1990 1994 1998 2002 2006 2010

—Ratio du service de la dette Ratio de la dette sur le marché du crédit par rapport au revenu disponible

Sources : Statistigue Canada, tableaux CANSIM 378-0123, 380-0073.

2014
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Actifs et passifs du secteur des ménages

Question : Comment la valeur nette des ménages a-t-elle évolué apres la
recession de 2008-20097?

Actifs et passifs des ménages, valeur marchande

milliards de $
12 000

10000 F

8000 f

6000 r

4000 r

2000 F

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Total des actifs = == Actifs financiers = == Actifs non financiers
Passif financier Valeur nette

Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 378-0121.
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Valeur du secteur des ménages

Question : Comment les actifs financiers et non financiers ont-ils contribué a
I'augmentation de la valeur nette apres la récession?

Variations de la valeur nette du secteur des ménages, par composante

milliards de $
400

300 F

200 F

100 |

0

-100 r

-200 r

-300 f

-400

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mmm Actifs non financiers mmmm Actifs financiers mm Passif Valuer nette

Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 378-0121.
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Theme 3

Dimensions internationales de I'économie du
Canada
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Taux de change du Canada

Question : Comment le taux de change du Canada a-t-il évolué au cours des

derniéres années?

Taux de change

$CAN/SUS

indice
106 124
1,04 + { 122
1,02
1,00 - 4 120
0,98 | { 118
096 | { 116
0,94 |
0,92 | 1 114
0,90 | 4 112
0,88 110

2011 2012 2013 2014

Taux de change ——TCEC excluant $US

Note : TCEC : Indice de taux de change effectif du dollar canadien.
Sources : Statistique Canada, Tableau CANSIM 176-0064, et Banque du Canada, TCEC.
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Commerce de marchandises du Canada

Question : Comment les exportations, les importations et la balance
commerciale ont-elles évolué pendant la période post-récession?

Commerce de marchandises
milliards de $

50

45
40
35 [
30 E

25
20 r
15
10
5 M’AW'\W/\-\_W\

0 A -

o~ V. AL
WV VV VNG, 7 NJjyVueass"
-5

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

= Exportations = |mportations Balance

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 228-0059.
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Balances commerciales des marchandises, principaux
secteurs

Question : Qu’est-ce qui explique le repli de I'excédent commercial du Canada?

Balances commerciales des marchandises

milliards de $
10
8
6 +
4+
2
0
-2
-4
-6
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
——Energie — Foresterie et matériaux de construction Machines et matériel e AUtOS - Biens de consommation

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 228-0059.
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Compte courant du Canada

Question : Comment les récents changements de la balance commerciale ont-ils
touché le solde du compte courant du Canada?

Compte courant

milliards de $
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Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 376-0105.
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Principaux faits de conjoncture

(1) Développement économique plus généralisé ces derniers mois, qui reflete :

L Des augmentations des dépenses des ménages, de l'investissement résidentiel et du
commerce des produits non énergétiques

U Des augmentations constantes dans de nombreuses industries et biens et de services

(2) L’ecart entre la croissance économique et la croissance de 'emploi s’est
élargi
[ Peu de créations d’emploi dans le principal groupe d’age actif et chez les travailleurs du
secteur prive

U Recul du taux d’emploi au premier semestre de 2014

(3) La valeur nette des ménages a continué d’augmenter, entrainée par la valeur
accrue des actions et du marché immobilier, les taux d’endettement
demeurant stables et les conditions d’emprunt restant favorables

(4) L’accroissement de I'inflation annuelle au printemps, suivi d'un
ralentissement pendant I'été
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