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Les emprunts nets des sociétés et des administrations publiques canadiennes effectués sous forme de titres
d'emprunt ont totalisé 106,3 milliards de dollars au premier trimestre de 2024, ce qui représente un sommet depuis
le début de la pandémie de COVID-19 au deuxième trimestre de 2020. Le secteur des administrations publiques et
celui des sociétés ont contribué à parts presque égales aux activités de financement au premier trimestre de 2024.

Au cours du premier trimestre, 76,1 milliards de dollars de ces emprunts nets ont été émis sur le marché intérieur
et 30,3 milliards de dollars l'ont été sur le marché international. Sur le plan des devises, la majeure partie des
émissions nettes étaient libellées en dollars canadiens (95,1 milliards de dollars).

À la fin du premier trimestre, la valeur comptable totale des titres d'emprunt canadiens en circulation a
atteint 5 859,6 milliards de dollars, en hausse de 142,8 milliards de dollars par rapport au trimestre précédent. En
plus des activités liées aux nouvelles émissions, la réévaluation à la hausse de la valeur des titres entraînée par la
dépréciation du dollar canadien par rapport aux principales devises étrangères a aussi contribué à l'augmentation.
À la fin du premier trimestre, les instruments libellés en devises étrangères représentaient 25,9 % de tous les titres
d'emprunt en circulation.

Graphique 1
Titres d'emprunt émis selon le secteur, stocks à la valeur comptable
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Source(s) : Tableau 36-10-0605-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
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Les émissions nettes menées en grande partie par le gouvernement fédéral

Au premier trimestre, les émissions nettes de titres d'emprunt par le secteur des administrations publiques se sont
chiffrées à 54,9 milliards de dollars. Il s'agit d'un quatrième trimestre consécutif au cours duquel les émissions
excèdent les remboursements. Le gouvernement fédéral a été principalement à l'origine de l'activité, puisqu'il a
amassé un montant net de 41,7 milliards de dollars, principalement sous forme d'obligations. Parallèlement, les
administrations publiques provinciales et territoriales ont émis des titres d'emprunt d'une valeur nette
de 12,5 milliards de dollars.

Les sociétés canadiennes non financières ont également été des emprunteurs nets de fonds au premier trimestre :
elles ont amassé 22,9 milliards de dollars sur le marché du crédit. À l'échelle des secteurs, les entreprises du
secteur des services publics, de même que celles de l'industrie de l'information et de l'industrie culturelle ont
contribué le plus à l'activité d'émissions nettes.

Parallèlement, les sociétés financières canadiennes ont emprunté un montant net de 28,5 milliards de dollars en
titres d'emprunt au premier trimestre, principalement auprès d'émetteurs autres que des banques. L'activité des
banques à charte a donné lieu à des remboursements nets de 13,4 milliards de dollars. Il s'agit de la première fois
depuis le deuxième trimestre de 2021 que leurs remboursements excèdent leurs nouvelles émissions.

Graphique 2
Titres d'emprunt canadiens émis selon le secteur, émissions nettes
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
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Les remboursements des actions canadiennes dépassent les nouvelles émissions

Au premier trimestre, les remboursements de titres en actions canadiennes ont été supérieurs de 2,8 milliards de
dollars aux nouvelles émissions. L'activité a été principalement attribuable aux entreprises qui ont racheté leurs
actions. Néanmoins, la valeur marchande des titres en actions canadiennes en circulation a atteint 4 254,7 milliards
de dollars à la fin du premier trimestre, en hausse de 257,4 milliards de dollars par rapport au trimestre précédent.
Le cours des actions canadiennes, mesuré selon l'indice composé Standard and Poor's / Bourse de Toronto, a
progressé de 5,8 % au premier trimestre.

Graphique 3
Titres en actions canadiennes émis selon le secteur, émissions nettes
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0621-01.
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StatsCAN est offerte gratuitement dans l'App Store et sur Google Play.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.statcan.StatCan&hl=fr
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Note aux lecteurs

La présente diffusion trimestrielle, accessible environ 70 jours après la période de référence, comprend des renseignements sur les titres
d'emprunt émis selon le secteur, la devise, l'échéance, le type de taux d'intérêt et le marché d'émission, ainsi que sur les secteurs de
l'économie émettant des titres d'emprunt en relation avec les secteurs qui investissent dans ces instruments. Elle comprend aussi des
renseignements sur les titres en actions canadiennes selon le secteur et selon l'industrie. Les statistiques sur l'investissement de
portefeuille canadien à l'étranger, publiées précédemment avec le bilan des investissements internationaux du Canada, sont maintenant
accessibles dans le cadre de la présente diffusion. Les avoirs canadiens en titres étrangers selon le type de titres, la devise, le pays de
l'émetteur de ces titres et le secteur de l'émetteur non résident sont accessibles.

Les définitions et les concepts utilisés correspondent aux recommandations du Manuel sur les statistiques relatives aux titres financiers,
lequel constitue un cadre reconnu à l'échelle internationale pour la classification des titres financiers. Les données sont accessibles grâce
à un outil de visualisation convivial et flexible. L'outil comprend des tableaux croisés dynamiques qui permettent aux utilisateurs
d'examiner l'ensemble des données selon différents critères ainsi que d'autres onglets de visualisation illustrant différentes
caractéristiques des données sous forme de tableaux et de graphiques interactifs.

Définitions

Les statistiques sur les titres financiers portent sur les émissions et les avoirs en instruments financiers négociables. Les titres financiers
désignent les instruments d'emprunt destinés à être échangés sur les marchés financiers, comme les bons du Trésor, les papiers
commerciaux et les obligations, ainsi que les instruments de capitaux propres, comme les actions cotées en bourse.

La valeur comptable d'un titre d'emprunt représente la valeur de la dette à sa création, ainsi que tous les flux économiques subséquents,
comme les transactions (par exemple le remboursement du principal), les changements de valeur (indépendamment de l'évolution de
son prix du marché) et les autres changements. La valeur comptable est composée de l'encours plus les intérêts courus. La valeur
marchande représente la valeur à laquelle les titres sont acquis ou cédés lors de transactions entre parties consentantes, à l'exclusion
des commissions, des frais et des taxes.

Évaluation monétaire

La valeur des titres libellés en devises étrangères est convertie en dollars canadiens à la fin de chaque période. Si le dollar canadien
s'apprécie, la réévaluation de la valeur de ces instruments en dollars canadiens fait diminuer la valeur enregistrée. L'inverse est aussi vrai
lorsque le dollar canadien se déprécie par rapport aux autres devises.
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Tableau 1
Titres d'emprunt et titres en actions, émissions nettes
  Premier

trimestre de
2023

Deuxième
trimestre de

2023

Troisième
trimestre de

2023

Quatrième
trimestre de

2023

Premier
trimestre de

2024

    milliards de dollars

Total, titres d'emprunt 26,4 79,0 27,9 71,4 106,3
Selon le secteur          

Sociétés non financières 15,3 4,9 7,9 1,3 22,9
Sociétés financières 36,1 22,9 9,5 18,3 28,5
Administrations publiques -24,9 51,3 10,5 51,8 54,9

Selon la devise          
Dollars canadiens 22,1 36,3 6,1 70,2 95,1
Devises étrangères 4,3 42,8 21,8 1,1 11,3

Selon l'échéance initiale          
Court terme (instruments du marché monétaire) -20,0 27,2 28,1 -3,1 -10,5
Long terme (obligations) 46,4 51,8 -0,2 74,5 116,8
Un à deux ans 11,1 12,0 3,8 6,0 -4,9
Deux à cinq ans 0,1 6,4 -4,9 4,3 23,8
Cinq à dix ans 12,5 26,2 -5,4 16,2 41,2
Plus de dix ans 22,6 7,1 6,4 48,0 56,8

Selon le type de taux d'intérêt          
Fixe 27,4 69,3 24,2 64,0 100,3
Variable -0,9 9,7 3,7 7,4 6,1

Selon le marché d'émission          
Canada -2,1 36,5 11,5 58,5 76,1
International 28,5 42,6 16,4 12,9 30,3

Total, titres en actions -7,9 -17,5 -1,6 -5,4 -2,8
Selon le secteur          

Sociétés non financières -14,6 -21,7 -0,4 -7,0 -3,1
Sociétés financières 6,7 4,2 -1,2 1,5 0,3

Note(s) :
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments à court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments à long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.

Source(s) : Tableaux 36-10-0602-01 et 36-10-0621-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101
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Tableau 2
Titres d'emprunt émis, stocks à la valeur comptable
  Premier

trimestre de
2023

Deuxième
trimestre de

2023

Troisième
trimestre de

2023

Quatrième
trimestre de

2023

Premier
trimestre de

2024

Quatrième
trimestre de

2023 au
premier

trimestre de
2024

 

  milliards de dollars

  différence
en milliards

de dollars

Total 5 550,3 5 599,5 5 658,8 5 716,8 5 859,6 142,8
Selon le secteur            

Sociétés non financières 783,3 781,4 796,1 790,8 829,4 38,6
Sociétés financières 2 430,1 2 436,2 2 457,5 2 472,5 2 508,4 35,9
Administrations publiques 2 336,8 2 381,9 2 405,2 2 453,5 2 521,8 68,3

Selon la devise            
Dollars canadiens 4 115,6 4 148,8 4 166,7 4 234,3 4 341,4 107,1
Devises étrangères 1 434,7 1 450,6 1 492,1 1 482,5 1 518,2 35,7

Selon l'échéance initiale            
Court terme (instruments du marché

monétaire) 508,2 536,2 570,7 570,3 566,3 -4,1
Long terme (obligations) 5 042,1 5 063,3 5 088,1 5 146,5 5 293,4 146,9
Un à deux ans 63,9 74,9 79,4 85,0 81,0 -4,0
Deux à cinq ans 1 532,8 1 530,7 1 532,9 1 533,9 1 566,7 32,7
Cinq à dix ans 1 258,0 1 275,6 1 274,3 1 289,8 1 337,5 47,6
Plus de dix ans 2 187,4 2 182,1 2 201,5 2 237,7 2 308,2 70,5

Selon l'échéance résiduelle            
Un an ou moins 1 090,6 1 156,9 1 141,5 1 161,2 1 219,0 57,8
Plus d'un an 4 459,7 4 442,6 4 517,3 4 555,6 4 640,6 85,0

Selon le type de taux d'intérêt            
Fixe 5 203,8 5 245,3 5 299,8 5 350,5 5 484,5 134,0
Variable 346,5 354,2 359,1 366,3 375,1 8,9

Selon le marché d'émission            
Canada 3 880,2 3 913,0 3 937,9 3 993,7 4 082,5 88,8
International 1 670,0 1 686,5 1 721,0 1 723,1 1 777,1 54,1

Note(s) :
La valeur comptable des titres d'emprunt est définie par le prix auquel le titre a été initialement émis plus les intérêts courus.
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments à court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments à long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.

Source(s) : Tableau 36-10-0605-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
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Tableau 3
Titres d'emprunt et titres en actions, stocks à la valeur marchande
  Premier

trimestre de
2023

Deuxième
trimestre de

2023

Troisième
trimestre de

2023

Quatrième
trimestre de

2023

Premier
trimestre de

2024

Quatrième
trimestre de

2023 au
premier

trimestre de
2024

 

  milliards de dollars

  différence
en milliards

de dollars

Total, titres d'emprunt 5 272,9 5 249,9 5 199,9 5 481,2 5 593,7 112,5
Selon le secteur            

Sociétés non financières 744,9 731,9 721,7 762,6 797,0 34,4
Sociétés financières 2 292,0 2 283,0 2 282,7 2 353,6 2 409,0 55,4
Administrations publiques 2 236,0 2 235,1 2 195,6 2 365,0 2 387,7 22,7

Administration publique fédérale 1 210,7 1 220,0 1 203,5 1 280,6 1 311,5 30,9
Administrations publiques provinciales et

territoriales 972,3 961,7 940,1 1 031,9 1 022,4 -9,4
Administrations publiques locales 52,9 53,3 52,0 52,5 53,7 1,2

Total, titres en actions 3 870,7 3 857,2 3 735,4 3 997,2 4 254,7 257,4
Selon le secteur            

Sociétés non financières 2 143,5 2 136,2 2 084,2 2 214,3 2 362,9 148,6
Sociétés financières 1 727,2 1 721,1 1 651,2 1 783,0 1 891,8 108,8

Note(s) :
La valeur marchande représente la valeur à laquelle les titres sont acquis ou cédés dans le cadre de transactions entre parties consentantes, à l'exclusion des
commissions, des frais et des taxes.
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.

Source(s) : Tableaux 36-10-0605-01 et 36-10-0622-01.

Tableaux disponibles : 36-10-0368-01, 36-10-0581-01, 36-10-0602-01, 36-10-0605-01, 36-10-0606-01,
36-10-0621-01, 36-10-0622-01, 36-10-0643-01, 36-10-0644-01 et 36-10-0673-01.

Définitions, source de données et méthodes : numéro d'enquête 5285.

Le produit de visualisation des données « Statistiques sur les titres financiers », qui fait partie de la série
Statistique Canada — Produits de visualisation des données (71-607-X), est accessible en ligne.

Le document intitulé « Améliorer les statistiques sur les titres financiers du Canada », qui fait partie de la
publication Les nouveautés en matière de comptes économiques canadiens (13-605-X), est également
accessible.

Le portail Statistiques des comptes économiques, accessible sous l'onglet Sujets du site Web de Statistique
Canada, offre un portrait à jour des économies provinciales et nationale ainsi que de leur structure.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composez sans frais
le 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca), ou communiquez avec les Relations avec les médias
(statcan.mediahotline-ligneinfomedias.statcan@statcan.gc.ca).

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610036801
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060601
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610058101
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610064301
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610067301
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610064401
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101
http://www23.statcan.gc.ca/imdb/p2SV_f.pl?Function=getSurvey&SDDS=5285
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/71-607-X2019004
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/71-607-X
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/13-605-X201900100005
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/13-605-X
https://www.statcan.gc.ca/fra/sujets-debut/comptes_economiques
mailto:infostats@statcan.gc.ca
mailto:statcan.mediahotline-ligneinfomedias.statcan@statcan.gc.ca

