Statistiques sur les titres financiers,
quatrieme trimestre de 2021

Diffusé a 8 h 30, heure de I'Est dans Le Quotidien, le mardi 8 mars 2022

Les emprunts des sociétés et des administrations publiques canadiennes sous forme de titres d'emprunt se sont
élevés a 77,4 milliards de dollars au quatrieme trimestre, ce qui représente le montant le plus élevé depuis le
deuxiéme trimestre de 2020 et le troisiéme trimestre consécutif pour lequel les nouvelles émissions ont dépassé les
remboursements. Ces activités de financement ont été principalement attribuables au gouvernement fédéral, aux
sociétés financiéres et, dans une moindre mesure, aux sociétés non financieres.

Dans l'ensemble, le montant total des titres d'emprunt en circulation di par les entités canadiennes a leurs
créanciers nationaux et étrangers a augmenté de 24,3 milliards de dollars pour atteindre 5 136,4 milliards de dollars
a la fin de 2021. Les émissions ont été principalement a l'origine de cette hausse. La réévaluation a la baisse
découlant de l'appréciation du dollar canadien par rapport aux principales devises étrangéres a modéré
'augmentation globale. Environ le quart du stock total de titres d'emprunt était libellé en devises étrangéres a la fin
de I'année. Le dollar canadien s'est apprécié de 0,4 cent américain par rapport au dollar américain au quatrieme
trimestre.
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.
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Emissions de titres d'emprunt dans tous les secteurs

Les émissions de titres d'emprunt du gouvernement fédéral se sont chiffrées a 27,6 milliards de dollars au
quatrieme trimestre, en grande partie sous forme d'obligations dont I'échéance initiale était de plus de 10 ans. Cette
activité d'emprunts a été atténuée par des remboursements de 5,0 milliards de dollars en instruments du marché
monétaire. A la fin du quatrieme trimestre, le montant total des titres d'emprunt en circulation du gouvernement
fédéral a augmenté de 25,4 milliards de dollars pour atteindre 1 228,0 milliards de dollars.

Les sociétés canadiennes ont également été des emprunteurs nets; elles ont amassé 43,1 milliards de dollars sous
forme de titres d'emprunt au quatriéme trimestre. Les banques a charte canadiennes ont emprunté un montant
de 18,9 milliards de dollars, principalement des obligations libellées en devises étrangéres ciblant les marchés
internationaux. Parallélement, les sociétés non financieres ont émis un montant net de 17,5 milliards de dollars en
titres d'emprunt au cours du trimestre. A I'échelle des secteurs, les sociétés de l'industrie du transport et de
I'entreposage, des industries de linformation et de la culture ainsi que l'industrie de I'extraction miniére, de
I'exploitation en carriére et de I'extraction de pétrole et de gaz ont contribué le plus a I'activité.

Plus importantes émissions de titres en actions en plus d'un an

Les émissions nettes de titres en actions des sociétés canadiennes ont totalisé 16,1 milliards de dollars au
quatriéme trimestre, ce qui représente le montant le plus élevé depuis le troisieme trimestre de 2020. Les sociétés
non financieres, principalement de l'industrie du transport et de I'entreposage, ont contribué le plus a l'activité,
celles-ci ayant enregistré des émissions de 20,2 milliards de dollars. Les fonds ont été recueillis principalement
pour les activités de fusion et d'acquisition.

Graphique 2
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0621-01.
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La valeur marchande totale des titres en actions canadiennes en circulation a augmenté de 250,1 milliards de
dollars pour atteindre un montant record de 4 137,9 milliards de dollars a la fin du quatriéme trimestre. L'indice
composite Standard and Poor's / Bourse de Toronto a progressé de 5,7 % au quatriéme trimestre.

Les activités d'emprunt du gouvernement fédéral se poursuivent en 2021

Sur une base annuelle, la valeur nette des émissions de titres d'emprunt des entités canadiennes a
atteint 210,6 milliards de dollars en 2021, en baisse par rapport a la valeur de 612,7 milliards de dollars enregistrée
en 2020. Les besoins globaux en matiére d'emprunt du gouvernement fédéral pour soutenir la population
canadienne ont persisté en 2021. Le gouvernement fédéral a emprunté un montant net de 114,7 milliards de dollars
au cours de l'année, comparativement aux 368,9 milliards de dollars empruntés en 2020. En 2021, le niveau
d'activité est demeuré élevé par rapport a la moyenne annuelle de 12,3 milliards de dollars observée au cours des
huit années précédant la pandémie (2012 & 2019). En 2021, les emprunts du gouvernement fédéral étaient
principalement sous forme d'obligations; les émissions ont totalisé 173,8 milliards de dollars, et les fonds ont été
utilisés en partie pour rembourser des titres d'emprunt a court terme (59,0 milliards de dollars).

Graphique 3
Titres d'emprunt émis par le gouvernement fédéral, émissions nettes, annuelles
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Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.

La composition de la dette du gouvernement fédéral a changé de 2020 & 2021. A la fin de 2021, environ les deux
cinquiemes du stock de titres d'emprunt du gouvernement fédéral étaient sous forme d'obligations dont I'échéance
initiale était de plus de 10 ans. Cette proportion était beaucoup plus faible a la fin du mois de juin 2020 : elle
s'établissait a 30 %. Parallélement, prés de 30 % (359,4 milliards de dollars) de I'ensemble des titres d'emprunt en
circulation devaient étre remboursés dans un délai d'un an ou moins, en baisse par rapport a la part de 45 %
(485,2 milliards de dollars) enregistrée a la fin du mois de juin 2020. En 2021, les taux d'intérét a court terme au
Canada ont augmenté de 9 points de base; les taux d'intérét a long terme ont, quant a eux, augmenté de 77 points
de base.
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Remboursements nets de titres d'emprunt par les sociétés financiéres en 2021

En 2021, les sociétés financieres canadiennes ont remboursé plus de titres d'emprunt qu'elles n'en ont émis. Leurs
remboursements ont dépassé de 13,4 milliards de dollars les émissions au cours de l'année, a la suite des
émissions nettes de 110,7 milliards de dollars enregistrées en 2020. Au cours de la premiére moitié de 2021, les
sociétés financieres ont remboursé 75,0 milliards de dollars de titres d'emprunt, en grande partie des instruments
initialement émis sur le marché canadien. La tendance s'est inversée au cours de la deuxiéme moitié de I'année :
elles ont emprunté un montant net de 61,6 milliards de dollars, principalement sur les marchés internationaux. A
titre de comparaison, les émissions des sociétés non financiéres se sont chiffrées a 44,0 milliards de dollars
en 2021, dont plus de la moitié ont été émises sur le marché canadien.

Graphique 4
Titres d'emprunt émis par les sociétés, émissions nettes, annuelles
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Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.
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Note aux lecteurs

Les statistiques sur l'investissement de portefeuille canadien a I'étranger, publiées précédemment avec le bilan des investissements
internationaux du Canada, sont maintenant disponibles dans le cadre de la présente diffusion. Les avoirs canadiens en titres étrangers
selon le type de titres, la devise, le pays de I'émetteur de ces titres et le secteur de I'émetteur non résident sont disponibles dans les
tableaux 36-10-0368-01, 36-10-0581-01 et 36-10-0606-01.

La présente diffusion comprend également les statistiques sur les titres d'emprunt dans un cadre « de qui a qui », selon lequel les
secteurs de I'économie qui émettent des titres d'emprunt sont mis en relation avec les secteurs qui investissent dans ces instruments.
Les données sont accessibles dans le tableau 36-10-0673-01.

Définitions

Les statistiques sur les titres financiers portent sur les émissions et les avoirs en instruments financiers négociables. Les titres financiers
désignent les instruments d'emprunt destinés a étre échangés sur les marchés financiers, comme les bons du Trésor, les papiers
commerciaux et les obligations, ainsi que les instruments de capitaux propres, comme les actions cotées en bourse.

La valeur comptable d'un titre d'emprunt représente la valeur de la dette a sa création, ainsi que tous les flux économiques subséquents,
comme les transactions (par exemple, le remboursement du principal), les changements de valeur (indépendamment de I'évolution de
son prix du marché) et les autres changements. La valeur comptable est composée de l'encours plus les intéréts courus. La valeur
marchande représente la valeur a laquelle les titres sont acquis ou cédés lors de transactions entre parties consentantes, a I'exclusion
des commissions, des frais et des taxes.

Evaluation monétaire

La valeur des titres libellés en devises étrangeres est convertie en dollars canadiens a la fin de chaque période. Si le dollar canadien
S'apprécie, la réévaluation de la valeur de ces instruments en dollars canadiens fait diminuer la valeur enregistrée. L'inverse est aussi vrai
lorsque le dollar canadien se déprécie par rapport aux autres devises.
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Tableau 1
Titres d'emprunt et titres en actions, émissions nettes
Quatrieme Premier Deuxieme Troisieme Quatrieme
trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de
2020 2021 2021 2021 2021

milliards de dollars

Total, titres d'emprunt 28,2 -0,4 65,7 67,9 77,4
Selon le secteur

Sociétés non financiéres -1,1 8,0 12,6 59 17,5

Sociétés financieres -21,6 -35,7 -39,3 36,0 25,7

Administrations publiques 50,9 27,3 92,4 26,0 34,3
Selon la devise

Dollars canadiens 44,7 3,7 28,8 33,2 40,1

Devises étrangeres -16,5 -4,1 37,0 34,7 37,3
Selon I'échéance initiale

Court terme (instruments du marché monétaire) -54.,4 -44,0 23,6 -19,6 7,1

Long terme (obligations) 82,6 43,6 42,2 87,5 70,3

Un a deux ans -7,8 -8,4 -3,1 -2,0 -1,7

Deux a cing ans 21,2 3,3 -16,4 22,5 -2,3

Cing a dix ans 9,3 -7,7 31,5 7,1 24,3

Plus de dix ans 60,0 56,3 30,2 59,8 49,9
Selon le type de taux d'intérét

Fixe 33,6 6,5 102,3 64,7 69,2

Variable -5,4 -7,0 -36,5 3,1 8,2
Selon le marché d'émission

Canada 50,5 -9,7 47,1 26,3 65,5

International -22,3 9,3 18,6 41,6 11,9
Total, titres en actions 5,1 13,1 2,3 -2,6 16,1
Selon le secteur

Sociétés non financieres 4,2 13,7 -3,0 -6,7 20,2

Sociétés financieres 0,9 -0,5 53 4,1 -4,2
Note(s) :

Les instruments sont classés selon le secteur de I'émetteur. Les sociétés non financiéres et financieres comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments a court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments a long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.
Source(s) : Tableaux 36-10-0602-01 et 36-10-0621-01.
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Tableau 2
Titres d'emprunt émis, stocks a la valeur comptable
Quatrieme Premier Deuxieme Troisieme Quatrieme Troisieme
trimestre de  trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre au
2020 2021 2021 2021 2021 quatrieme
trimestre de
2021
différence
en milliards
milliards de dollars de dollars
Total 4985,8 4 966,6 5013,7 5112,2 5136,4 24,3
Selon le secteur
Sociétés non financiéres 702,0 714,6 720,0 729,3 735,8 6,4
Sociétés financieres 2158,4 2 099,2 2 054,6 2107,9 2100,0 -7,9
Administrations publiques 21254 21527 2239,1 2275,0 2 300,7 25,7
Selon la devise
Dollars canadiens 3869,4 3877,3 3901,3 3940,1 3957,6 17,5
Devises étrangeres 1116,3 1089,3 11124 11721 1178,8 6,7
Selon I'échéance initiale
Court terme (instruments du marché
monétaire) 520,9 475,0 497,9 480,5 486,9 6,5
Long terme (obligations) 4 464,8 4 491,6 4515,8 4631,7 4 649,5 17,8
Un a deux ans 49,8 41,1 37,7 36,1 34,3 -1,8
Deux a cing ans 1444,6 14414 1419,9 1450,3 1431,6 -18,7
Cing a dix ans 1143,2 1124,2 1151,7 1166,2 1175,7 9,5
Plus de dix ans 1827,3 1885,0 1906,4 1979,1 2 007,9 28,8
Selon I'échéance résiduelle
Un an ou moins 1064,3 1009,8 1015,6 1002,1 1035,7 33,5
Plus d'un an 3921,5 3956,8 3998,1 4110,0 4100,7 -9,3
Selon le type de taux d'intérét
Fixe 4620,0 4609,4 4694,6 4788,4 4 806,5 18,1
Variable 365,7 357,1 319,1 323,8 329,9 6,1
Selon le marché d'émission
Canada 3584,8 3577,8 3620,2 3653,1 3700,7 47,6
International 1401,0 1388,7 13934 1459,1 1435,7 -23,3
Note(s) :

La valeur comptable des titres d'emprunt est définie par le prix auquel le titre a été initialement émis plus les intéréts courus.
Les instruments sont classés selon le secteur de I'émetteur. Les sociétés non financieres et financiéres comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments a court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments a long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.

Source(s) : Tableau 36-10-0605-01.
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Tableau 3
Titres d'emprunt et titres en actions, stocks a la valeur marchande
Quatrieme Premier Deuxieme Troisieme Quatrieme Troisieme
trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre au
2020 2021 2021 2021 2021 guatriéme
trimestre de
2021
différence
en milliards
milliards de dollars de dollars
Total, titres d'emprunt 5372,7 5192,8 5255,1 5371,0 5 256,9 -114,1
Selon le secteur
Sociétés non financieres 809,0 786,3 798,8 817,0 789,7 -27,3
Sociétés financieres 2 206,5 2129,4 2 069,2 2151,0 2084,5 -66,5
Administrations publiques 2357,2 2277,1 2387,1 2403,1 23827 -20,3
Administration publique fédérale 1189,0 1168,0 1229,0 1243,9 1256,6 12,7
Administrations publiques provinciales et
territoriales 1113,0 1054,4 1104,2 1104,4 1073,1 -31,4
Administrations publiques locales 55,2 54,8 53,9 54,7 53,1 -1,6
Total, titres en actions 3284,3 3572,3 3878,7 3887,7 41379 250,1
Selon le secteur
Sociétés non financieres 1847,7 1999,9 2174,0 2160,1 2280,2 120,2
Sociétés financiéres 1436,5 1572,4 1704,7 17277 1857,6 130,0
Note(s) :

La valeur marchande représente la valeur a laquelle les titres sont acquis ou cédés dans le cadre de transactions entre parties consentantes, a I'exclusion des

commissions, des frais et des taxes.

Les instruments sont classés selon le secteur de I'émetteur. Les sociétés non financieres et financiéres comprennent les sociétés publiques et privées.
Source(s) : Tableaux 36-10-0605-01 et 36-10-0622-01.

Tableaux disponibles : 36-10-0368-01, 36-10-0581-01, 36-10-0602-01, 36-10-0605-01, 36-10-0606-01,
36-10-0621-01, 36-10-0622-01, 36-10-0643-01, 36-10-0644-01 et 36-10-0673-01.

Définitions, source de données et méthodes : numéro d'enquéte 5285.

Le produit de visualisation des données « Statistiques sur les titres financiers », qui fait partie de la série
Statistique Canada — Produits de visualisation des données (71-607-X), est accessible en ligne.

Le document intitulé « Améliorer les statistiques sur les titres financiers du Canada », qui fait partie de la
publication Les nouveautés en matiére de comptes économiques canadiens (13-605-X), est également
accessible.

Le portail Statistiques des comptes économiques, accessible sous l'onglet Sujets de notre site Web, offre un
portrait a jour des économies provinciales et nationale ainsi que de leur structure.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composez sans frais

le 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca), ou communiquez avec les Relations avec les médias
(statcan.mediahotline-ligneinfomedias.statcan@statcan.gc.ca).
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