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Les sociétés et les administrations publiques canadiennes ont remboursé plus de titres d'emprunt qu'elles n'en ont
émis au premier trimestre. Les remboursements nets ont totalisé 2,1 milliards de dollars au cours du trimestre,
après avoir enregistré des émissions nettes de 28,5 milliards de dollars au trimestre précédent.

À titre de comparaison, les émissions nettes de titres d'emprunt des sociétés et des administrations publiques
canadiennes étaient de 619,3 milliards de dollars en 2020 et de 138,7 milliards de dollars en 2019. L'activité au
premier trimestre a été principalement alimentée par des remboursements nets d'obligations des banques à charte.
De plus, les emprunts du gouvernement fédéral sous la forme de titres d'emprunt ont ralenti.

La valeur totale des titres d'emprunt canadiens en circulation s'élevait à 4 966,8 milliards de dollars à la fin du
premier trimestre, en baisse de 20,6 milliards de dollars par rapport au trimestre précédent. La réévaluation à la
baisse des instruments libellés en dollars américains en raison de l'appréciation du dollar canadien a été la
principale cause de la baisse. Le dollar canadien s'est apprécié par rapport aux principales devises étrangères au
premier trimestre et a atteint son plus haut niveau par rapport au dollar américain en plus de trois ans.

Graphique 1
Titres d'emprunt canadiens émis selon le secteur, émissions nettes
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201


Le Quotidien, le mardi 8 juin 2021

Composante du produit no 11-001-X au catalogue de Statistique Canada2

Ralentissement des activités d'emprunt du gouvernement fédéral

Le gouvernement fédéral a recueilli un montant net de 13,4 milliards de dollars sous forme de titres d'emprunt au
premier trimestre, ce qui représente une baisse considérable par rapport au montant recueilli au trimestre
précédent (38,6 milliards de dollars). Les emprunts nets sous forme d'obligations se sont élevés à 44,8 milliards de
dollars, tandis que les remboursements d'instruments du marché monétaire du gouvernement fédéral se sont
élevés à une valeur nette de 31,4 milliards de dollars. Les taux d'intérêt à long terme au Canada ont augmenté
de 85 points de base au cours du trimestre, affichant leur hausse la plus marquée depuis le deuxième trimestre
de 1994, sous l'effet d'une flambée du coût d'emprunt.

La valeur totale des titres d'emprunt en circulation du gouvernement fédéral a augmenté pour
atteindre 1 126,6 milliards de dollars à la fin du premier trimestre. Cependant, la croissance a ralenti ces derniers
trimestres après la forte hausse affichée au deuxième trimestre 2020, au moment où les besoins en matière
d'emprunt avaient atteint leur niveau le plus élevé.

La composition de la dette du gouvernement fédéral a également changé depuis juin 2020, la proportion de titres
d'emprunt à long terme ayant augmenté. Les obligations ayant une échéance initiale supérieure à 10 ans
représentaient 37,4 % du total des titres d'emprunt à la fin du premier trimestre. Cette proportion était de 30,4 % à
la fin du mois de juin 2020. Parallèlement, 29,4 % de l'ensemble des titres d'emprunt en circulation devaient être
remboursés dans un délai d'un an ou moins. Il s'agit d'une diminution par rapport à la part de 45,2 % observée à fin
du mois de juin 2020.

Graphique 2
Titres d'emprunt émis par le gouvernement fédéral, émissions nettes
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Source(s) : Tableau 36-10-0602-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
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Remboursements nets de titres d'emprunts par les sociétés financières

La valeur des titres d'emprunt en circulation des sociétés financières a diminué de 58,0 milliards de dollars pour
s'établir à 2 100,1 milliards de dollars à la fin du premier trimestre. Des remboursements nets de 35,6 milliards de
dollars représentaient la plus grande partie de la réduction, surtout sous forme de remboursements d'obligations
sécurisées (obligations émises par des banques à charte utilisant des prêts hypothécaires résidentiels comme
garantie) pour lesquelles l'activité d'émission s'était intensifiée au début de la pandémie. La réévaluation à la baisse
des instruments libellés en devises américaines a également contribué au recul.

En revanche, les sociétés non financières ont émis un montant net de 7,1 milliards de dollars en titres d'emprunt au
cours du trimestre, les entreprises des services publics et l'industrie de l'information et de la culture venant en tête.
Les activités liées aux émissions étaient essentiellement axées sur les remboursements d'emprunt et le
refinancement dans le contexte de la faiblesse des taux d'intérêt. La valeur totale des titres d'emprunt en circulation
des sociétés non financières s'est fixée à 712,8 milliards de dollars à la fin du premier trimestre.

La valeur marchande des titres en actions canadiennes continue d'augmenter

Au premier trimestre, les émissions nettes de titres en action des sociétés canadiennes se sont chiffrées
à 12,7 milliards de dollars. Les sociétés non financières, principalement les sociétés de l'industrie de l'information et
de la culture, ont principalement contribué à l'activité. Les fonds ont été utilisés au cours du trimestre surtout pour
financer les activités de fusion et d'acquisition.

Graphique 3
Titres en actions canadiennes émis selon le secteur, stocks à la valeur marchande
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Source(s) : Tableau 36-10-0622-01.

La valeur marchande totale des titres en actions canadiennes en circulation a augmenté de 286,7 milliards de
dollars pour atteindre 3 570,6 milliards de dollars à la fin du premier trimestre. Il s'agit d'une quatrième
augmentation trimestrielle considérable consécutive. Le marché boursier canadien s'est bien rétabli à la suite des

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062201
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turbulences observées sur le marché en mars et en avril 2020 en raison de la pandémie de COVID-19. Après avoir
fortement diminué de 21,6 % au premier trimestre de 2020, les prix des actions canadiennes, mesuré par l'indice
composé Standard and Poor's / Bourse de Toronto, ont augmenté de 39,8 % entre avril 2020 et mars 2021.

Graphique 4
Titres en actions canadiennes émis selon le secteur, émissions nettes
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Note(s) : Les émissions nettes représentent les nouvelles émissions moins les remboursements.
Source(s) : Tableau 36-10-0621-01.

Note aux lecteurs

En septembre 2015, les ministres des Finances du G20 et les gouverneurs des banques centrales ont lancé la deuxième phase de
l'initiative du G20 sur les lacunes en matière de données. L'initiative a pour but de veiller à ce que le secteur financier, les administrations
publiques, les entreprises et les citoyens disposent de l'information nécessaire pour surveiller la montée du risque financier dans
l'économie nationale et mondiale et pour y réagir.

La deuxième phase de l'initiative du G20 sur les lacunes en matière de données est une série de 20 recommandations incitant les pays à
compiler et à diffuser des produits statistiques nouveaux ou de plus en plus détaillés. Le but de l'initiative est que chaque membre du
G20 diffuse ces ensembles de données régulièrement et en temps opportun d'ici 2021.

La présente diffusion trimestrielle, accessible environ 70 jours après la période de référence, répond à la recommandation 7 relative aux
statistiques sur les titres financiers de la deuxième phase de l'initiative du G20 sur les lacunes en matière de données. Elle comprend des
renseignements sur les titres d'emprunt émis selon le secteur, la devise, l'échéance, le type de taux d'intérêt et le marché d'émission. Elle
comprend aussi des renseignements sur les titres en actions selon le secteur et selon l'industrie. Grâce à cette diffusion, de nouvelles
séries sur les émissions de titres financiers selon la catégorie d'emploi du produit sont offertes. De plus, de nouveaux renseignements
sur les titres d'emprunt étrangers selon la devise sont disponibles. Les définitions et les concepts utilisés correspondent aux
recommandations du Manuel sur les statistiques relatives aux titres financiers (Handbook on Securities Statistics), qui constitue un cadre
reconnu à l'échelle internationale pour la classification des titres financiers.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101
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Les données sont accessibles grâce à un outil de visualisation convivial et flexible. L'outil comprend des tableaux croisés dynamiques qui
permettent aux utilisateurs d'examiner l'ensemble des données selon différents critères ainsi que d'autres onglets de visualisation
illustrant différentes caractéristiques des données sous forme de tableaux et de graphiques interactifs.

Définitions

Les statistiques sur les titres financiers portent sur les émissions et les avoirs en instruments financiers négociables. Les titres financiers
désignent les instruments d'emprunt destinés à être échangés sur les marchés financiers, comme les bons du Trésor, les papiers
commerciaux et les obligations, ainsi que les instruments de capitaux propres, comme les actions cotées en bourse.

La valeur comptable d'un titre d'emprunt représente la valeur de la dette à sa création, ainsi que tous les flux économiques subséquents,
comme les transactions (par exemple, le remboursement du principal), les changements de valeur (indépendamment de l'évolution de
son prix du marché) et les autres changements. La valeur comptable est composée de l'encours plus les intérêts courus. La valeur
marchande représente la valeur à laquelle les titres sont acquis ou cédés lors de transactions entre parties consentantes, à l'exclusion
des commissions, des frais et des taxes.

Évaluation monétaire

La valeur des titres libellée en devises étrangères est convertie en dollars canadiens à la fin de chaque période. Si le dollar canadien
s'apprécie, la réévaluation de la valeur de ces instruments en dollars canadiens fait diminuer la valeur enregistrée. L'inverse est aussi vrai
lorsque le dollar canadien se déprécie par rapport aux autres devises.

Tableau 1
Titres d'emprunt et titres en actions, émissions nettes
  Premier

trimestre de
2020

Deuxième
trimestre de

2020

Troisième
trimestre de

2020

Quatrième
trimestre de

2020

Premier
trimestre de

2021

    milliards de dollars

Total, titres d'emprunt 96,5 506,2 -11,9 28,5 -2,1
Selon le secteur          

Sociétés non financières -2,8 25,8 9,5 -1,1 7,1
Sociétés financières 60,4 112,0 -40,3 -21,6 -35,6
Administrations publiques 38,9 368,4 18,9 51,2 26,4

Selon la devise          
Dollars canadiens 84,4 439,4 13,2 44,4 6,9
Devises étrangères 12,1 66,7 -25,1 -16,0 -8,9

Selon l'échéance initiale          
Court terme (instruments du marché monétaire) 12,7 244,8 -85,4 -54,2 -44,7
Long terme (obligations) 83,8 261,4 73,5 82,6 42,6
Un à deux ans -0,6 1,3 -22,5 -7,8 -8,4
Deux à cinq ans 70,8 122,9 13,0 21,2 3,4
Cinq à dix ans 2,0 75,2 10,4 9,3 -8,7
Plus de dix ans 11,6 62,1 72,7 60,0 56,3

Selon le type de taux d'intérêt          
Fixe 54,9 464,4 16,1 33,8 4,9
Variable 41,6 41,8 -27,9 -5,4 -7,0

Selon le marché d'émission          
Canada 70,2 440,6 0,4 50,8 -9,2
International 26,3 65,5 -12,3 -22,3 7,1

Total, titres en actions 7,0 -6,6 18,2 5,1 12,7
Selon le secteur          

Sociétés non financières 2,8 -7,4 18,7 4,2 13,2
Sociétés financières 4,1 0,8 -0,5 0,9 -0,5

Note(s) :
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments à court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments à long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.

Source(s) : Tableaux 36-10-0602-01 et 36-10-0621-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101


Le Quotidien, le mardi 8 juin 2021

Composante du produit no 11-001-X au catalogue de Statistique Canada6

Tableau 2
Titres d'emprunt émis, stocks à la valeur comptable
  Premier

trimestre de
2020

Deuxième
trimestre de

2020

Troisième
trimestre de

2020

Quatrième
trimestre de

2020

Premier
trimestre de

2021

Quatrième
trimestre de

2020 au
premier

trimestre de
2021

 

  milliards de dollars

  différence
en milliards

de dollars

Total 4 566,5 5 022,9 5 004,5 4 987,4 4 966,8 -20,6
Selon le secteur            

Sociétés non financières 690,6 704,7 713,6 701,8 712,8 11,1
Sociétés financières 2 167,4 2 253,0 2 202,9 2 158,1 2 100,1 -58,0
Administrations publiques 1 708,5 2 065,3 2 088,0 2 127,6 2 153,9 26,3

Selon la devise            
Dollars canadiens 3 369,1 3 803,1 3 822,7 3 861,2 3 872,7 11,5
Devises étrangères 1 197,5 1 219,8 1 181,8 1 126,3 1 094,1 -32,1

Selon l'échéance initiale            
Court terme (instruments du marché

monétaire) 425,2 667,5 580,2 523,2 477,8 -45,3
Long terme (obligations) 4 141,3 4 355,4 4 424,3 4 464,3 4 489,0 24,7

Un à deux ans 81,9 81,4 58,5 49,8 41,0 -8,8
Deux à cinq ans 1 316,8 1 427,3 1 436,1 1 444,6 1 441,4 -3,2
Cinq à dix ans 1 077,4 1 136,4 1 144,9 1 143,1 1 122,9 -20,2
Plus de dix ans 1 665,1 1 710,3 1 784,7 1 826,8 1 883,7 56,9

Selon l'échéance résiduelle            
Un an ou moins 999,1 1 236,3 1 134,8 1 066,6 1 012,5 -54,1
Plus d'un an 3 567,4 3 786,6 3 869,7 3 920,9 3 954,3 33,4

Selon le type de taux d'intérêt            
Fixe 4 201,0 4 620,9 4 630,9 4 621,8 4 609,7 -12,0
Variable 365,5 402,0 373,6 365,7 357,1 -8,6

Selon le marché d'émission            
Canada 3 103,8 3 537,5 3 542,9 3 586,5 3 578,5 -7,9
International 1 462,8 1 485,4 1 461,5 1 401,0 1 388,2 -12,7

Note(s) :
La valeur comptable des titres d'emprunt est définie par le prix auquel le titre a été initialement émis plus les intérêts courus.
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.
Les instruments à court terme ont une échéance initiale d'une année ou moins. Les instruments à long terme ont une échéance initiale de plus d'une année.

Source(s) : Tableau 36-10-0605-01.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
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Tableau 3
Titres d'emprunt et titres en actions, stocks à la valeur marchande
  Premier

trimestre de
2020

Deuxième
trimestre de

2020

Troisième
trimestre de

2020

Quatrième
trimestre de

2020

Premier
trimestre de

2021

Quatrième
trimestre de

2020 au
premier

trimestre de
2021

 

  milliards de dollars

  différence
en milliards

de dollars

Total, titres d'emprunt 4 784,0 5 395,6 5 391,6 5 374,5 5 207,5 -167,0
Selon le secteur            

Sociétés non financières 714,3 789,8 805,3 808,7 784,5 -24,3
Sociétés financières 2 176,2 2 295,9 2 257,2 2 206,3 2 130,4 -75,9
Administrations publiques 1 893,6 2 309,8 2 329,1 2 359,5 2 292,6 -66,9

Administration publique fédérale 847,6 1 157,6 1 159,3 1 189,0 1 182,2 -6,8
Administrations publiques provinciales et

territoriales 991,5 1 096,9 1 114,0 1 115,3 1 055,7 -59,6
Administrations publiques locales 54,5 55,3 55,8 55,2 54,8 -0,5

Total, titres en actions 2 430,1 2 821,4 2 980,9 3 283,9 3 570,6 286,7
Selon le secteur            

Sociétés non financières 1 313,2 1 573,9 1 710,1 1 847,4 1 994,7 147,3
Sociétés financières 1 116,9 1 247,5 1 270,8 1 436,5 1 575,9 139,4

Note(s) :
La valeur marchande représente la valeur à laquelle les titres sont acquis ou cédés lors de transactions entre parties consentantes, à l'exclusion des commissions,
des frais et des taxes.
Les instruments sont classés selon le secteur de l'émetteur. Les sociétés non financières et financières comprennent les sociétés publiques et privées.

Source(s) : Tableaux 36-10-0605-01 et 36-10-0622-01.

Tableaux disponibles : 36-10-0602-01, 36-10-0605-01, 36-10-0621-01, 36-10-0622-01 et 36-10-0642-01
à 36-10-0644-01 .

Définitions, source de données et méthodes : numéro d'enquête 5285.

Le produit de visualisation des données « Statistiques sur les titres financiers », qui fait partie de la série
Statistique Canada — Produits de visualisation des données (71-607-X), est accessible en ligne.

Le document intitulé « Améliorer les statistiques sur les titres financiers du Canada », qui fait partie de la
publication Les nouveautés en matière de comptes économiques canadiens (13-605-X), est également
accessible.

Le portail Statistiques des comptes économiques, accessible sous l'onglet Sujets du site Web, offre un
portrait à jour des économies provinciales et nationale, et de leur structure.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composer sans frais
le 1-800-263-1136 (STATCAN.infostats-infostats.STATCAN@canada.ca).

Pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité des données, communiquez avec Éric
Simard au 613-219-5932 (eric.simard@canada.ca), Division du commerce et des comptes internationaux.

https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610064201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610062101
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060501
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610060201
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610064401
http://www23.statcan.gc.ca/imdb/p2SV_f.pl?Function=getSurvey&SDDS=5285
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/71-607-X2019004
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/71-607-X
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/13-605-X201900100005
https://www150.statcan.gc.ca/fr/catalogue/13-605-X
https://www.statcan.gc.ca/fra/sujets-debut/comptes_economiques
mailto:STATCAN.infostats-infostats.STATCAN@canada.ca
mailto:eric.simard@canada.ca

