Bilan des investissements internationaux du
Canada, troisiéme trimestre de 2015
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La position d'actif net étranger du Canada a augmenté de 61,0 milliards de dollars au troisieme trimestre pour
atteindre 287,9 milliards de dollars. Cette croissance est surtout attribuable a I'affaiblissement du dollar canadien,
qui a fait en sorte que I'actif international du Canada a pris plus de valeur que son passif.

Les actifs étrangers détenus par les Canadiens sont surtout libellés en devises étrangéres, alors que moins de la
moitié du passif international est libellé en devises étrangéres. Au cours du trimestre, le dollar canadien s'est
déprécié de 6,4 % par rapport au dollar américain, de 6,6 % par rapport a I'euro, de 2,8 % par rapport a la livre
anglaise et de 8,3 % par rapport au yen japonais.

Le fléchissement des cours mondiaux des actions a eu un effet modérateur sur les hausses de la position d'actif net
étranger au cours du trimestre. Le repli des cours des actions a eu une incidence plus marquée sur la valeur de
I'actif international du Canada que sur celle de son passif. Les deux tiers de I'actif international sont sous forme
d'actions, comparativement a environ 40 % du passif international.

L'indice composé Standard and Poor's/Bourse de Toronto a perdu 8,6 % et le Standard and Poor's (500), 6,9 %.
Parallelement, la plupart des autres marchés boursiers étrangers étaient également en baisse. Environ la moitié
des actifs internationaux du Canada sont détenus aux Etats-Unis.

Graphique 1
Facteurs contribuant au changement trimestriel du bilan net des investissements internationaux
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Note(s) : Les transactions internationales nettes représentent la différence entre les transactions internationales du Canada a I'actif et au passif, telles qu'elles sont
enregistrées dans le compte financier de la balance des paiements. Les autres changements au bilan net des investissements internationaux incluent les
réévaluations a l'actif et au passif causées par les fluctuations des prix de marché et des taux de change, ainsi que les autres changements de volume.

Source(s) : Tableaux CANSIM 376-0104 et 376-0142.
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Il s'agit du cinquieme trimestre consécutif de variation positive du bilan net des investissements internationaux,
malgré les déficits continus du compte courant de la balance des paiements. Les augmentations enregistrées au
cours de cette période s'expliquent principalement par la baisse de la position de dette nette envers les Etats-Unis,
qui est passée de 400,4 milliards de dollars en juin 2014 a 59,4 milliards de dollars a la fin de septembre 2015.

Graphique 2
Bilan des investissements internationaux du Canada
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Source(s) : Tableau CANSIM 376-0142.

Le bilan net des investissements internationaux du Canada s'améliore en raison de la
diminution du passif international

Le passif international du Canada a diminué de 48,8 milliards de dollars pour se situer a 3 452,4 milliards de dollars
au troisieme trimestre. Cette baisse est surtout attribuable a la réduction du cours des actions canadiennes,
laquelle a plus que contrebalancé l'effet de la réévaluation a la hausse d'un dollar canadien affaibli sur ce passif
ainsi que les acquisitions étrangéres au Canada de 35,5 milliards de dollars.

L'actif international du Canada a affiché une légére croissance de 12,2 milliards de dollars pour se chiffrer
a 3 740,3 milliards de dollars. Cela s'explique par les acquisitions d'actifs étrangers de 26,7 milliards de dollars de
méme que l'effet de la réévaluation a la hausse de la dépréciation du dollar canadien sur I'actif international, lequel
effet a été effacé en grande partie par le repli du cours des actions sur la plupart des marchés boursiers étrangers.
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L'actif et le passif d'investissement direct diminuent sous I'effet du fléechissement des
cours des actions

L'actif d'investissement direct a diminué de 26,0 milliards de dollars pour se situer a 1 474,9 milliards de dollars au
troisieme trimestre. Les hausses attribuables aux importantes sorties de capitaux, menées par les fusions et les
acquisitions transfrontalieres, et l'effet de la dépréciation du dollar canadien par rapport a la plupart des grandes
devises ont été plus qu'effacés par la réduction des cours mondiaux des actions.

Le passif d'investissement direct a subi un repli plus prononcé, de I'ordre de 65,0 milliards de dollars, pour se fixer
a 1 129,1 milliards de dollars. Une fois de plus, I'affaiblissement du cours des actions canadiennes a plus que suffi
a annuler les importantes entrées provenant surtout des fusions et des acquisitions.

Par conséquent, la position d'actif d'investissement direct net a progressé de 39,0 milliards de dollars pour
atteindre 345,8 milliards de dollars, la valeur de l'actif ayant moins diminué que celle du passif sous l'effet de
I'affaiblissement du dollar canadien.

Graphique 3
Bilan des investissements directs
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Source(s) : Tableau CANSIM 376-0142.

La position de passif international net en investissements de portefeuille diminue

La position de passif international net du Canada en investissements de portefeuille s'est repliée de 20,3 milliards
de dollars pour s'établir a 114,4 milliards de dollars au troisiéme trimestre. L'actif de portefeuille a diminué, mais de
fagon moins marquée que le passif de portefeuille.
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La réduction de 2,1 milliards de dollars des avoirs canadiens en titres étrangers est attribuable a la baisse générale
des cours des actions étrangéres, laquelle a été compensée en grande partie par l'effet de la réévaluation a la
hausse d'un dollar canadien affaibli sur ces actifs. Au chapitre des instruments, les avoirs en actions étrangéres ont
diminué de 24,4 milliards de dollars. Le recul des avoirs en instruments étrangers ne provenant pas des Etats-Unis,
notamment ceux du Japon et de la Chine, a plus qu'effacé la croissance des avoirs en instruments américains. Par
ailleurs, les titres d'emprunt, presque tous des instruments américains, ont augmenté de 22,3 milliards de dollars.

Les avoirs étrangers en titres canadiens ont diminué de 22,4 milliards de dollars pour se chiffrer a 1 637,1 milliards
de dollars. Les actions canadiennes détenues par les non-résidents se sont repliées de 55,3 milliards de dollars
pour se fixer a 480,3 milliards de dollars, un niveau qui n'avait pas été observé depuis la fin de 2013. Cette
réduction s'explique surtout par les pertes en capital non réalisées sur les marchés boursiers. L'augmentation
de 33,8 milliards de dollars des avoirs en obligations canadiennes détenus par les non-résidents, composés
principalement d'obligations de sociétés, a modéré la baisse générale. Les avoirs étrangers en obligations de
sociétés sont plus sensibles aux fluctuations des devises que ne le sont les obligations des administrations
publiques. Preés des trois quarts des obligations de sociétés détenues par les non-résidents sont libellées en
devises étrangeres, comparativement au tiers des obligations des administrations publiques.

Tableau 1
Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période
Troisieme Quatrieme Premier Deuxieme Troisiéme Deuxieme
trimestre de  trimestre de  trimestre de  trimestre de  trimestre de  trimestre au
2014 2014 2015 2015 2015 troisieme
trimestre de
2015
différence
en milliards
milliards de dollars de dollars
Actif 3183,0 3385,6 3729,0 3728,1 3740,3 12,2
Actif d'investissement direct 1301,9 1363,8 14945 1500,9 1474,9 -26,0
Actions 1198,1 1 256,8 1381,8 1382,0 1335,7 -46,3
Instruments d'emprunt 103,7 107,0 112,8 118,9 139,2 20,3
Investissements de portefeuille canadien 1285,6 1375,6 1520,4 1524,9 1522,7 2,1
Titres d'emprunt étrangers 267,1 283,0 313,8 317,0 339,3 22,3
Instruments du marché monétaire étranger 4,4 53 5,8 6,3 5,0 -1,3
Obligations étrangéres 262,7 277,7 308,0 310,8 334,3 23,6
Actions étrangeres et parts de fonds
d'investissement 1018,5 1092,6 1206,7 1207,8 11834 -24,4
Réserves officielles internationales 82,5 86,7 98,4 95,4 104,7 9,3
Autre investissement canadien 513,0 559,6 615,6 606,9 638,0 31,1
Préts 166,5 186,5 2143 209,8 229,1 19,3
Devises et dépbts 276,4 303,1 328,6 324,0 334,4 10,3
Crédits commerciaux et avances 5,6 5,2 54 53 51 -0,2
Autres comptes a recevoir 64,5 64,8 67,4 67,7 69,3 1,6
Passif 32114 3280,6 3520,3 3501,2 34524 -48,8
Passif d'investissement direct 1181,6 1171,3 1200,6 1194,0 1129,1 -65,0
Actions 991,6 980,9 1004,3 996,8 926,2 -70,6
Instruments d'emprunt 190,0 190,3 196,3 197,3 202,9 5,6
Investissements de portefeuille a I'étranger 15425 1550,0 1669,9 1659,5 1637,1 -22,4
Titres d'emprunt canadiens 1002,9 1025,7 1126,7 11239 1156,8 32,9
Instruments du marché monétaire canadien 80,9 80,5 70,8 90,1 89,2 -0,9
Obligations canadiennes 922,0 945,2 1055,9 1033,8 1067,6 33,8
Actions canadiennes et parts de fonds
d'investissement 539,7 524,3 543,2 535,6 480,3 -55,3
Autre investissement étranger 487,2 5569,3 649,8 647,6 686,2 38,6
Emprunts 81,6 87,6 91,9 97,9 102,1 4,2
Devises et dépbts 375,3 440,7 526,2 518,1 551,9 33,8
Droits de tirage spéciaux 10,0 10,1 10,5 10,5 11,2 0,7
Crédits commerciaux et avances 7,6 8,2 8,5 8,4 8,4 -0,0
Autres comptes a payer 12,7 12,7 12,7 12,7 12,7 0,0
Bilan net des investissements
internationaux -28,3 105,0 208,7 226,9 287,9 61,0
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Source(s) : Tableau CANSIM 376-0142.
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Tableau 2

Changement trimestriel du bilan des investissements internationaux du Canada

Deuxieme
trimestre de 2015

Troisieme trimestre de 2015

Position en fin de Transaction du Autres  Position en fin de
période compte financier changements période

dans les positions

milliards de dollars

Actif 3728,1 26,7 -14,6 3740,3
Actif d'investissement direct 1500,9 27,7 -53,7 14749
Actions 1382,0 11,7 -57,9 1335,7
Instruments d'emprunt 118,9 16,0 4,3 139,2
Investissement de portefeuille canadien 1524,9 2,1 -4,3 1522,7
Titres d'emprunt étrangers 317,0 1,8 20,5 339,3
Actions étrangéres et parts de fonds d'investissement 1207,8 0,3 -24,7 1183,4
Réserves officielles internationales 95,4 2,7 6,6 104,7
Autre investissement canadien 606,9 -5,7 36,8 638,0
Passif 3501,2 35,5 -84,3 34524
Passif d'investissement direct 1194,0 314 -96,4 11291
Actions 996,8 27,9 -98,5 926,2
Instruments d'emprunt 197,3 3,5 2,1 202,9
Investissement de portefeuille étranger 1659,5 -0,9 -21,5 1637,1
Titres d'emprunts canadiens 1123,9 8,4 245 1156,8
Actions canadiennes et parts de fonds d'investissement 535,6 -9,2 -46,1 480,3
Autre investissement étranger 647,6 5,0 33,6 686,2
Bilan net des investissements internationaux 226,9 -8,8 69,7 287,9

Source(s) : Tableaux CANSIM 376-0104 et 376-0142.

Note aux lecteurs

Révisions

Ce communiqué incorpore des révisions remontant a 1981 effectuées dans le cadre de la révision complete de 2015 du Systeme
canadien des comptes macroéconomiques (SCCM). Les révisions du bilan des investissements internationaux refletent des
changements de concepts, de classification et de présentation ainsi que des changements statistiques. Cet exercice visait a améliorer la
qualité de I'ensemble des comptes internationaux et a présenter de nouveaux concepts et de nouvelles classifications dictés par les
normes internationales mises a jour.

Pour obtenir plus d'information sur les révisions appliquées au bilan des investissements internationaux dans le cadre de la révision
complete de 2015 du SCCM, voir le document intitulé « Révisions du bilan des investissements internationaux du Canada ».

Evaluation monétaire

On convertit en dollars canadiens la valeur de I'actif et du passif exprimée en devises étrangéres a la fin de chaque période de calcul du
bilan. La plupart des avoirs étrangers du Canada sont exprimés en devises étrangeéres, tandis que moins de la moitié du passif
international du pays est exprimé en devises étrangeres. Si le dollar canadien s'apprécie, la réévaluation de l'actif et du passif en dollars
canadiens dégage une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien est en dévalorisation.

Définitions

Le bilan des investissements internationaux présente la valeur et la composition de I'actif et du passif du Canada par rapport au reste
du monde.

Le bilan net des investissements internationaux du Canada est la différence entre |'actif et le passif du Canada par rapport au reste
du monde. L'excédent du passif international sur l'actif se traduit par une position d'endettement international net du Canada.
L'excédent de I'actif international sur le passif est appelé « actif international net du Canada ».
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Données offertes dans CANSIM : tableaux 376-0059, 376-0067, 376-0140 a 376-0144 et 376-0148.
Définitions, source de données et méthodes : numéros d'enquéte 1534 et 1537.

Le document « Révisions du bilan des investissements internationaux du Canada », qui fait partie de la
publication Les nouveautés en matiere de comptes économiques canadiens (13-605-X), est maintenant
accessible a partir du module Publications de notre site Web, sous l'onglet Parcourir par ressource clé.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composez sans frais
le 1-800-263-1136 (STATCAN.infostats-infostats. STATCAN@canada.ca).

Pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité des données, communiquez avec
Marie-Josée Lamontagne au 613-790-8463 (marie-josee.lamontagne@statcan.gc.ca), Division du
commerce et des comptes internationaux.
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