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La position d'actif international net du Canada a progressé de 129,0 milliards de dollars au quatrième trimestre pour
atteindre 145,8 milliards de dollars. La croissance de la position d'actif net était surtout le résultat des réévaluations
découlant des hausses du cours des actions étrangères sur le plan de l'actif international et d'une baisse du cours
des actions canadiennes sur le plan du passif international.

La tendance générale à la hausse du bilan net des investissements internationaux du Canada amorcée
en 2013 s'est poursuivie, malgré un déficit constant du compte courant de la balance des paiements attribuable au
commerce. Le quatrième trimestre de 2014 a affiché la plus grande amélioration du bilan net des investissements
internationaux jamais enregistrée.

Dans une perspective géographique, la majeure partie de la variation trimestrielle reflétait une position
d'endettement étranger net plus faible envers les États-Unis. Au cours des deux dernières années, la position de
dette étrangère nette envers les États-Unis a été réduite de plus de la moitié pour s'établir à 217,9 milliards de
dollars. Le Canada a maintenu une position d'actif étranger net par rapport à la somme de tous les autres pays,
celle-ci s'étant chiffrée à 363,7 milliards de dollars, soit un montant pratiquement inchangé au quatrième trimestre.
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http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0142&p2=31
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Forte progression de l'actif international en raison des réévaluations

L'actif international du Canada a crû de 196,7 milliards de dollars pour se fixer à 3 322,9 milliards de dollars à la fin
du quatrième trimestre. Cette croissance était en grande partie attribuable aux réévaluations à la hausse résultant
d'une augmentation du cours des actions étrangères. L'effet de la réévaluation à la hausse d'un dollar canadien
affaibli a aussi contribué à faire augmenter l'actif international en devises étrangères pendant le trimestre. Environ
la moitié de cet actif correspond à des investissements aux États-Unis, et le dollar canadien s'est déprécié de 3,5 %
par rapport au dollar américain pendant le trimestre. Cette progression a été atténuée par l'effet de la réévaluation
découlant de l'appréciation du dollar canadien par rapport à l'euro (+0,8 %), à la livre sterling (+0,5 %) et au yen
japonais (+5,5 %). Les investissements canadiens à l'étranger de 51,0 milliards de dollars ont également contribué
à l'augmentation globale de l'actif pendant le trimestre.

Augmentation du passif international en raison de l'entrée de capitaux

Le passif international du Canada a progressé à un rythme plus lent, augmentant de 67,7 milliards de dollars pour
atteindre 3 177,1 milliards de dollars. Cette hausse était principalement attribuable à des investissements étrangers
de 57,9 milliards de dollars au Canada au quatrième trimestre. L'effet de la réévaluation à la hausse découlant de la
dépréciation du dollar canadien sur le passif libellé en dollars américains a aussi contribué à la croissance du passif
international. Par ailleurs, le recul des marchés boursiers canadiens pendant le trimestre a atténué l'augmentation
globale.

Le bilan net des investissements directs s'améliore

La position d'actif net en investissements directs a augmenté de 65,3 milliards de dollars pour atteindre un sommet
de 227,2 milliards de dollars au quatrième trimestre. Les investissements directs canadiens à l'étranger ont
augmenté de 58,3 milliards de dollars pour se chiffrer à 1 313,9 milliards de dollars, principalement en raison
d'importants flux d'investissements à l'étranger et de la dépréciation du dollar canadien. Par ailleurs, les
investissements directs étrangers au Canada ont diminué de 7,0 milliards de dollars pour s'établir
à 1 086,7 milliards de dollars. Une réévaluation à la baisse résultant d'une diminution du cours des actions
canadiennes a été atténuée par les flux d'investissements directs entrants au cours du trimestre.
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Graphique 2
Bilan des investissements directs
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Source(s) : Tableau CANSIM 376-0142.

Importante diminution de la position de passif net des investissements de portefeuille du
Canada

Les avoirs canadiens en valeurs mobilières étrangères ont fortement progressé, augmentant de 89,7 milliards de
dollars pour se fixer à 1 362,8 milliards de dollars à la fin du quatrième trimestre. Ce changement était
principalement attribuable aux hausses observées dans les principaux marchés boursiers étrangers, ainsi qu'à
l'effet de la réévaluation à la hausse de l'appréciation relative du dollar américain sur ces actifs.

En revanche, les titres canadiens détenus par les non-résidents ont reculé de 1,7 milliard de dollars pour s'établir
à 1 494,6 milliards de dollars. Les avoirs détenus en actions canadiennes ont diminué durant le trimestre,
principalement en raison de la baisse du cours des actions canadiennes. Cependant, les avoirs étrangers en
obligations canadiennes ont connu une hausse, les obligations de sociétés libellées en dollars américains ayant fait
l'objet d'une acquisition continue. L'effet de la réévaluation à la hausse d'un dollar canadien affaibli sur les titres
d'emprunt canadiens libellés en dollars américains a également atténué le recul global des titres canadiens.

http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0142&p2=31
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Graphique 3
Bilan des investissements de portefeuille
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Par conséquent, la position de passif international net sur le plan des investissements de portefeuille a reculé d'un
montant record de 91,4 milliards de dollars pour se fixer à 131,8 milliards de dollars. Il s'agissait du plus faible
niveau enregistré depuis le premier trimestre de 2008, avant le plein effet de la crise financière mondiale.

Hausse du passif du secteur bancaire

La catégorie du passif au chapitre des autres investissements du bilan des investissements internationaux a
augmenté de 76,4 milliards de dollars au quatrième trimestre. L'augmentation des dépôts en devises étrangères
détenus au Canada par les non-résidents représentait la majeure partie de la hausse. Cette activité a atténué
l'amélioration globale de la position d'actif net du Canada au cours du trimestre.

http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0142&p2=31
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Note aux lecteurs

La principale mesure des comptes du bilan des investissements internationaux intègre désormais la comptabilisation à la valeur au
marché des titres négociables et du capital-actions des investissements directs étrangers. Cette présentation ajoute une nouvelle
dimension à l'analyse du bilan net des investissements internationaux du Canada et reflète plus fidèlement l'évolution de cette position.
Le bilan des investissements internationaux à la valeur comptable reste disponible, étant donné que le communiqué sur les
investissements directs étrangers annuels comprend les détails par région géographique et par branche d'activité. Pour obtenir plus de
renseignements, veuillez consulter la section intitulée Évaluation de l'actif et du passif.

Évaluation monétaire

On convertit en dollars canadiens la valeur de l'actif et du passif exprimée en devises étrangères à la fin de chaque période de calcul du
bilan. La plupart des avoirs étrangers du Canada sont exprimés en devises étrangères, tandis que moins de la moitié du passif
international du pays est exprimé en devises étrangères. Si le dollar canadien s'apprécie, la réévaluation de l'actif et du passif en dollars
canadiens dégage une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien est en dévalorisation.

Définitions

Le bilan des investissements internationaux présente la valeur et la composition de l'actif et du passif du Canada par rapport au reste
du monde.

Le bilan net des investissements internationaux du Canada est la différence entre cet actif étranger et ce passif.

L'excédent du passif international sur l'actif se traduit par une position d'endettement international net du Canada.

L'excédent de l'actif international sur le passif est appelé « actif international net du Canada ».

http://www.statcan.gc.ca/nea-cen/hr2012-rh2012/papers-articles/preview-apercu/relevance-pertinence-fra.htm
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Tableau 1
Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période
      Quatrième

trimestre de
2013

  Premier
trimestre de

2014

  Deuxième
trimestre de

2014

  Troisième
trimestre de

2014

  Quatrième
trimestre de

2014

  Troisième
trimestre au

quatrième
trimestre de

2014

 

  milliards de dollars

  différence
en milliards

de dollars

Actif 2 875,4 3 032,3 3 050,3 3 126,1 3 322,9 196,7
Investissements directs canadiens à l'étranger 1 184,9 1 245,6 1 255,8 1 255,6 1 313,9 58,3
Investissements de portefeuille canadien 1 131,1 1 204,1 1 212,3 1 273,0 1 362,8 89,7

Titres d'emprunt étrangers 223,4 244,0 239,3 259,4 276,6 17,2
Marché monétaire étranger 5,0 5,1 6,4 4,4 5,3 0,9
Obligations étrangères 218,4 238,9 232,9 255,0 271,2 16,3

Actions étrangères et parts de fonds
d'investissement 907,7 960,1 973,0 1 013,7 1 086,2 72,5

Réserves officielles internationales 76,5 84,5 81,0 82,5 86,7 4,1
Autre investissement canadien 482,9 498,1 501,3 515,0 559,6 44,6

Prêts 144,4 147,1 155,3 167,4 186,6 19,2
Devises et dépôts 269,3 281,1 276,4 277,3 302,0 24,7
Autres actifs 69,2 69,9 69,6 70,4 70,9 0,6

 
Passif 2 852,7 3 014,9 3 126,0 3 109,4 3 177,1 67,7
Investissements directs étrangers au Canada 1 012,6 1 075,4 1 155,5 1 093,7 1 086,7 -7,0
Investissements de portefeuille à l'étranger 1 351,0 1 415,8 1 463,5 1 496,3 1 494,6 -1,7

Titres d'emprunt canadiens 863,3 895,1 903,8 931,5 945,7 14,2
Marché monétaire canadien 80,5 76,7 82,4 80,9 80,5 -0,4
Obligations canadiennes 782,8 818,4 821,3 850,6 865,2 14,6

Actions canadiennes et parts de fonds
d'investissement 487,7 520,7 559,7 564,7 548,9 -15,9

Autre investissement étranger 489,1 523,7 507,0 519,5 595,8 76,4
Emprunts 75,0 73,7 70,7 70,9 76,5 5,6
Devises et dépôts 385,1 419,3 406,2 418,3 488,9 70,6
Droits de tirage spéciaux 9,8 10,2 9,9 10,0 10,1 0,1
Autres passifs 19,2 20,5 20,3 20,2 20,3 0,1

 
Bilan net des investissements

internationaux 22,7 17,4 -75,8 16,7 145,8 129,0

Source(s) : Tableau CANSIM 376-0142.

Données offertes dans CANSIM : tableaux 376-0059, 376-0142 et 376-0144.

Définitions, source de données et méthodes : numéros d'enquête 1534 et 1537.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composez sans frais
le 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca).

Pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité des données, communiquez avec
Marie-Josée Lamontagne au 613-790-8463 (marie-josee.lamontagne@statcan.gc.ca), Division du
commerce et des comptes internationaux.

http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0142&p2=31
http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0142&p2=31
http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0144&p2=31
http://www5.statcan.gc.ca/cansim/a03?lang=fra&pattern=376-0059&p2=31
http://www.statcan.gc.ca/imdb-bmdi/1537-fra.htm
http://www.statcan.gc.ca/imdb-bmdi/1534-fra.htm
mailto:infostats@statcan.gc.ca
mailto:marie-josee.lamontagne@statcan.gc.ca

