Bilan des investissements internationaux du
Canada, deuxieme trimestre de 2014
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Le bilan net des investissements internationaux du Canada a diminué de 94,7 milliards de dollars au deuxiéme
trimestre, ce qui a fait passer le Canada d'une position d'actif étranger net a une position d'endettement étranger
net de 57,3 milliards de dollars. Le recul est le reflet de I'appréciation du dollar canadien de méme que de la
vigueur relative des marchés boursiers canadiens, dont I'effet combiné a été d'accroitre la valeur du passif
international du Canada davantage que celle de son actif international. Ce changement a aussi été soutenu par la
persistance du déficit du compte courant de la balance des paiements internationaux, les opérations financiéres
correspondantes s'étant soldées par de plus forts investissements étrangers au Canada que d'investissements
canadiens a I'étranger pendant le trimestre.

L'actif international est tempéré par I'appréciation du dollar canadien

L'actif international du Canada a progressé de 19,3 milliards de dollars pour se chiffrer a 3 095,5 milliards de dollars
au deuxiéme trimestre. Des hausses provenant de l'accroissement du cours des actions étrangéres et des
investissements canadiens a I'étranger de 30,3 milliards de dollars ont contribué a I'augmentation. Cependant, cette
augmentation a été tempérée par l'effet de réévaluation a la baisse exercé par I'appréciation du dollar canadien sur
I'actif international détenu en devises étrangéeres. Au cours du trimestre, le dollar canadien s'est apprécié de 3,6 %
par rapport au dollar américain, de 4,2 % par rapport a l'euro, de 0,9 % par rapport a la livre anglaise et de 1,7 %
par rapport au yen japonais.

Le passif international refléte les gains en capital et les investissements étrangers

Le passif international du Canada a progressé de 114,0 milliards de dollars et a atteint 3 152,8 milliards de dollars
au deuxiéme trimestre. Cette augmentation est surtout attribuable a la hausse continue du cours des actions
canadiennes et aux investissements étrangers supplémentaires au Canada, lesquels se sont chiffrés
a 45,7 milliards de dollars.
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Graphique 1
Bilan des investissements internationaux du Canada
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Augmentation du passif international net au chapitre des placements de portefeuille

Les avoirs des investisseurs étrangers en titres canadiens ont progressé de 46,9 milliards de dollars et ont
atteint 1 448,0 milliards de dollars au deuxiéme trimestre. Les principaux facteurs expliquant cette augmentation ont
été les acquisitions étrangéres de titres d'entreprise, sous forme de titres d'emprunt et d'actions ainsi que la
réévaluation a la hausse des avoirs en actions canadiennes des non-résidents. Le cours des actions canadiennes a
augmenté de 5,7 %, ce qui représente un quatriéme trimestre consécutif d'augmentation.

En ce qui a trait aux avoirs canadiens en titres étrangers, ils ont cri de 8,8 milliards de dollars pour
atteindre 1 201,6 milliards de dollars. Les acquisitions de titres étrangers ont ralenti sensiblement au cours du
trimestre. Parallelement, I'effet de 'accroissement des marchés des actions étrangéres a été ralenti par I'effet de
I'appréciation du dollar canadien, ce qui a réduit la valeur de cet actif international détenu en devises étrangéres.
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Graphique 2
Bilan des investissements de portefeuille
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Recul de la position d'actif étranger net en investissements directs

La position d'actif étranger net en investissements directs a fléchi de 73,5 milliards de dollars pour s'établir
a 99,3 milliards de dollars au deuxieéme trimestre, premier recul du genre depuis le troisieme trimestre de 2012.
Cela reflete un accroissement plus considérable du passif au chapitre des investissements directs que de I'actif en
investissements directs. La valeur des investissements directs étrangers au Canada a augmenté de 82,5 milliards
de dollars et a atteint 1 199,2 milliards de dollars. Cette croissance est essentiellement liée a la vigueur du cours

des actions.

Parallélement, la valeur des investissements directs canadiens a |'étranger a été plus modeste, ayant progressé
de 9,0 milliards de dollars pour atteindre 1 298,5 milliards de dollars. Ce changement est principalement le reflet de
l'augmentation du cours des actions étrangéres, laquelle a été contrebalancée en grande partie par l'effet de

réévaluation a la baisse exercé par l'appréciation du dollar canadien.
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Graphique 3
Bilan des investissements directs
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Note aux lecteurs

La principale mesure des comptes du bilan des investissements internationaux integre désormais la comptabilisation a la valeur au
marché des titres négociables et du capital-actions des investissements directs étrangers. Cette présentation ajoute une nouvelle
dimension a l'analyse du bilan net des investissements internationaux du Canada et reflete plus fidelement I'évolution de cette position.
Le bilan des investissements internationaux a la valeur comptable reste disponible, étant donné que le lien d'acces au communiqué sur
les investissements directs étrangers annuels comprend les détails par région géographique et par branche d'activité. Pour obtenir plus
de renseignements, veuillez consulter la section intitulée Evaluation de I'actif et du passif.

Evaluation monétaire

On convertit en dollars canadiens la valeur de I'actif et du passif exprimée en devises étrangéres a la fin de chaque période de calcul du
bilan. La plupart des avoirs étrangers du Canada sont exprimés en devises étrangeres, tandis que moins de la moitié du passif
international du pays est exprimé en devises étrangeres. Si le dollar canadien s'apprécie, la réévaluation de l'actif et du passif en dollars
canadiens dégage une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien est en dévalorisation.

Changement aux pratiques de révisions annuelles

Le Systeme canadien des comptes macroéconomiques met en ceuvre une nouvelle politique de révision. Les révisions annuelles pour le
Bilan des investissements internationaux du Canada, qui ont une incidence sur les trois années civiles les plus récentes, auront lieu en
décembre plutét qu'en juin, comme cela se faisait précédemment. Pour en savoir plus, consultez Les nouveautés en matiere de comptes
économiques canadiens (13-605-X).

Définitions

Le bilan des investissements internationaux présente la valeur et la composition de I'actif et du passif du Canada par rapport au reste
du monde.

Le bilan net des investissements internationaux du Canada est la différence entre cet actif étranger et ce passif.
L'excédent du passif international sur I'actif se traduit par une position d'endettement international net du Canada.

L'excédent de I'actif international sur le passif est appelé « actif international net du Canada ».
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Tableau 1
Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période
Premier Deuxieme Troisieme Quatrieme Premier Deuxieme
trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de trimestre de
2013 2013 2013 2013 2014 2014

milliards de dollars

Actif 2515,9 2581,4 2675,2 29174 3076,2 3095,5
Investissements directs canadiens
a l'étranger 1035,3 1059,6 1130,3 1226,9 1289,5 1298,5
Investissements de portefeuille
canadien 934,8 962,6 1 005,2 1116,8 1192,8 1201,6
Titres d'emprunt étrangers 188,0 188,9 193,6 213,4 234,6 229,2
Marché monétaire étranger 3,2 4,4 4,5 5,0 51 6,4
Obligations étrangeres 184,8 184,5 189,1 208,4 229,5 2228
Actions étrangeéres et parts de
fonds d'investissement 746,8 773,7 811,6 903,3 958,3 972,4
Réserves officielles internationales 71,3 72,5 73,6 76,5 84,5 81,0
Autre investissement canadien 474,5 486,8 466,1 497,3 509,4 514,5
Préts 146,6 140,6 142,2 145,5 147,6 155,6
Devises et dépbts 2478 265,1 243,6 263,4 272,2 265,9
Autres actifs 80,1 81,1 80,2 88,4 89,5 92,9
Passif 2750,7 2 696,3 27452 2889,8 3038,8 3152,8
Investissements directs étrangers
au Canada 1021,3 981,7 1011,7 1056,8 1116,7 1199,2
Investissements de portefeuille a
I'étranger 1284,8 1 268,5 12915 1345,6 14011 1448,0
Titres d'emprunt canadiens 859,0 856,7 847,3 860,5 883,1 891,7
Marché monétaire canadien 75,5 85,5 88,4 80,5 76,7 82,4
Obligations canadiennes 783,4 771,2 759,0 780,0 806,4 809,2
Actions canadiennes et parts de
fonds d'investissement 425,8 411,8 444,1 485,1 518,0 556,3
Autre investissement étranger 453,8 4555 451,5 497,2 531,2 515,5
Emprunts 69,2 70,2 72,1 72,4 70,2 68,4
Devises et dépdts 344,9 3457 340,2 385,1 419,4 406,2
Droits de tirage spéciaux 9,1 9,5 9,4 9,8 10,2 9,9
Autres passifs 30,6 30,1 29,7 29,9 31,4 31,0

Bilan net des investissements
internationaux -234,9 -114,8 -70,0 27,6 37,4 -57,3

Données offertes dans CANSIM : tableaux 376-0059, 376-0142 et 376-0144.
Définitions, source de données et méthodes : numéros d'enquéte 1534 et 1537.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez avec nous au 514-283-8300 ou composez sans frais
le 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca).

Pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité des données, communiquez avec
Marie-Josée Lamontagne au 613-951-5179 (marie-josee.lamontagne@statcan.gc.ca), Division du commerce
et des comptes internationaux.
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