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La dette extérieure nette du Canada a diminué de 70,8 milliards de dollars au premier trimestre pour se chiffrer
à 231,3 milliards de dollars. Cette baisse s'explique principalement par l'effet du raffermissement des marchés
boursiers étrangers sur la valeur des avoirs étrangers du Canada, qui a plus que compensé les exigences
d'emprunt liées au déficit du compte courant du Canada durant le trimestre.

Graphique 1
Bilan des investissements internationaux du Canada

Le raffermissement des marchés boursiers étrangers accroît l'actif international

La valeur de l'actif international du Canada a augmenté de 113,9 milliards de dollars pour atteindre 2 506,4 milliards
de dollars à la fin du premier trimestre. Cette croissance résulte surtout de la vigueur des marchés boursiers
étrangers, qui a entraîné une forte réévaluation à la hausse des avoirs canadiens en actions étrangères. L'effet net
des fluctuations des taux de change a ajouté 16,3 milliards de dollars à la valeur de l'actif international en devises
étrangères, le dollar canadien s'étant déprécié de 2,0 % par rapport au dollar américain au cours du trimestre. Les
investissements canadiens sur les marchés étrangers ont également contribué à la hausse de l'actif international
au cours du trimestre.

Les entrées de fonds en provenance de l'étranger combinées à la hausse des prix sur les marchés boursiers
canadiens ont haussé de 43,2 milliards de dollars la valeur du passif international du Canada, celle-ci
atteignant 2 737,7 milliards de dollars au premier trimestre.
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La position de passif net du Canada en valeurs mobilières est entraînée à la baisse par la
hausse des marchés boursiers étrangers

La position de passif net du Canada en valeurs mobilières a reculé de 50,9 milliards de dollars pour passer
à 350,0 milliards de dollars au premier trimestre. Cette baisse s'explique en grande partie par une augmentation
de 71,3 milliards de dollars des avoirs canadiens en actions étrangères, surtout attribuable aux gains en capital.
Cette croissance reflète dans une large mesure la progression de 10,0 % du marché boursier américain au premier
trimestre, marché où plus de la moitié des actions étrangères sont détenues. D'autres marchés boursiers étrangers
ont aussi gagné du terrain au cours du trimestre, tout particulièrement le Japon (+21,0 %).

Cette hausse de l'actif a été tempérée par l'augmentation des avoirs étrangers en titres canadiens, ceux-ci ayant
crû de 20,5 milliards de dollars au premier trimestre pour atteindre 1 284,9 milliards de dollars. Les acquisitions
d'obligations canadiennes par les investisseurs non résidents ont été modérées par la diminution de leurs avoirs en
instruments du marché monétaire ainsi que par des ventes d'actions. Néanmoins, les avoirs étrangers en actions
canadiennes ont légèrement augmenté, reflétant la montée des prix des actions canadiennes pendant le trimestre.

Graphique 2
Bilan international de portefeuille

Les positions en investissements directs entrant et sortant restent essentiellement
équilibrés

Après une décennie de bilan net positif au chapitre des investissements directs jusqu'en 2007, l'investissement
direct canadien à l'étranger et l'investissement direct étranger au Canada ont généralement convergé à la suite de
la crise financière et de la récession. Le premier trimestre de 2013 marque le retour à un bilan net légèrement
positif.
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Graphique 3
Bilan des investissements directs

La valeur de l'investissement direct canadien à l'étranger a augmenté de 44,6 milliards de dollars pour
atteindre 1 031,5 milliards de dollars à la fin du premier trimestre, principalement en raison de la montée des prix
sur les marchés boursiers internationaux. Le reste de la croissance a été attribuable à l'activité d'investissement
canadienne durant le trimestre et à l'effet de réévaluation à la hausse qu'a eu l'affaiblissement du dollar canadien
sur ces actifs libellés en devises étrangères.

En ce qui a trait au passif, la valeur de l'investissement direct étranger au Canada a progressé de 31,0 milliards de
dollars pour s'établir à 1 018,4 milliards de dollars. Les entrées de fonds au Canada en investissements directs ont
ajouté 18,6 milliards de dollars au passif, le reste de la croissance venant du raffermissement des prix des actions
canadiennes.
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Note aux lecteurs

La principale mesure des comptes du bilan des investissements internationaux intègre désormais la comptabilisation à la valeur au
marché des titres négociables et du capital-actions des investissements directs étrangers. Cette présentation ajoute une nouvelle
dimension à l'analyse du bilan net des investissements internationaux du Canada et reflète plus fidèlement l'évolution de cette position.
Le bilan des investissements internationaux à la valeur comptable reste disponible, étant donné que le lien d'accès au communiqué sur
les investissements directs étrangers annuels comprend les détails par région géographique et par branche d'activité. Pour obtenir plus
de renseignements, veuillez consulter la section intitulée Évaluation de l'actif et du passif.

Définition

Le bilan des investissements internationaux présente la valeur et la composition de l'actif et du passif du Canada envers le reste du
monde. Le bilan net des investissements internationaux du Canada est la différence entre cet actif étranger et ce passif. L'excédent du
passif international sur l'actif se traduit par une position d'endettement international net du Canada. L'excédent de l'actif international sur
le passif est appelé « actif international net du Canada ».

Évaluation monétaire

On convertit en dollars canadiens la valeur de l'actif et du passif exprimée en devises étrangères à la fin de chaque période de calcul du
bilan. La plupart des avoirs étrangers du Canada sont exprimés en devises étrangères, tandis que moins de la moitié du passif
international du pays est exprimée en devises étrangères. Si le dollar canadien s'apprécie, la réévaluation de l'actif et du passif en dollars
canadiens dégage une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien est en dévalorisation.

http://www.statcan.gc.ca/nea-cen/hr2012-rh2012/papers-articles/preview-apercu/relevance-pertinence-fra.htm
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Tableau 1
Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période
      Quatrième

trimestre de
2009

  Quatrième
trimestre de

2010

  Quatrième
trimestre de

2011

  Premier
trimestre de

2012

  Deuxième
trimestre de

2012

  Troisième
trimestre de

2012

  Quatrième
trimestre de

2012

  Premier
trimestre de

2013

    milliards de dollars

Actif 2 009,8 2 182,6 2 199,5 2 306,0 2 237,0 2 318,1 2 392,4 2 506,4
Investissements directs

canadiens à l'étranger 922,1 986,9 925,5 981,8 922,5 967,4 986,9 1 031,5
Investissements de

portefeuille canadien 645,3 739,5 759,0 818,8 802,8 824,5 863,6 934,9
Titres d'emprunt étrangers 142,8 162,3 168,2 162,0 168,6 167,9 182,9 188,0

Marché monétaire
étranger 4,6 6,7 4,8 4,2 3,0 3,7 3,1 3,2

Obligations étrangères 138,1 155,6 163,4 157,8 165,6 164,3 179,9 184,8
Actions étrangères et

parts de fonds
d'investissement 502,5 577,2 590,7 656,8 634,2 656,6 680,7 746,9

Réserves officielles
internationales 57,1 56,8 66,9 69,2 67,4 67,0 68,2 71,3

Autre investissement
canadien 385,3 399,2 448,1 436,3 444,3 459,2 473,7 468,6
Prêts 99,4 109,3 121,6 122,8 130,4 147,1 141,3 146,2
Devises et dépôts 223,6 222,5 253,9 241,3 249,9 244,7 246,7 242,8
Autres actifs 62,3 67,4 72,6 72,1 63,9 67,4 85,8 79,6

Passif 2 214,2 2 462,3 2 471,5 2 510,9 2 482,7 2 619,2 2 694,5 2 737,7
Investissements directs

étrangers au Canada 907,8 995,6 918,6 948,8 922,7 972,3 987,4 1 018,4
Investissements de

portefeuille à l'étranger 932,8 1 096,4 1 155,7 1 168,8 1 181,4 1 238,6 1 264,4 1 284,9
Titres d'emprunt

canadiens 562,7 643,6 748,3 747,1 786,5 811,7 839,6 858,8
Marché monétaire

canadien 32,9 35,6 68,0 59,9 70,6 74,7 80,9 75,1
Obligations

canadiennes 529,8 608,0 680,3 687,3 716,0 737,0 758,7 783,7
Actions canadiennes et

parts de fonds
d'investissement 370,1 452,8 407,5 421,7 394,9 426,9 424,8 426,1

Autre investissement
étranger 373,6 370,3 397,1 393,3 378,6 408,2 442,7 434,4
Emprunts 64,2 62,9 62,7 59,7 52,2 58,8 62,5 60,6
Devises et dépôts 278,5 279,0 304,2 303,3 296,3 318,9 350,1 342,5
Droits de tirage spéciaux 10,2 9,2 9,4 9,3 9,3 9,1 9,2 9,1
Autres passifs 20,7 19,1 20,9 21,1 21,0 21,4 20,8 22,2

Bilan net des
investissements
internationaux -204,4 -279,8 -272,0 -204,9 -245,7 -301,0 -302,1 -231,3

Données offertes dans CANSIM : tableaux 376-0059 et 376-0141 à 376-0144.

Définitions, source de données et méthodes : numéros d'enquête 1534 et 1537.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec nous sans frais au 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca), ou
avec les Relations avec les médias au 613-951-4636 (ligneinfomedias@statcan.gc.ca).


