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Les investisseurs étrangers ont réduit leurs avoirs en titres canadiens pour la deuxième fois en trois mois, en ayant
retranché pour 2,1 milliards de dollars en mars, surtout des instruments d'emprunt. Les investisseurs canadiens ont
acquis pour 7,8 milliards de dollars de titres étrangers, les investissements étant concentrés dans les actions. Il
s'agissait de la plus importante acquisition enregistrée à ce chapitre en près de cinq ans.

Les non-résidents réduisent leurs avoirs en titres d'emprunt canadiens

Les investisseurs étrangers se sont départis de 1,5 milliard de dollars de leurs avoirs en instruments du marché
monétaire canadien en mars, soit un troisième mois d'affilée de désinvestissement. Cette activité était de nouveau
concentrée dans les bons du Trésor du Canada, les non-résidents ayant réduit leurs avoirs de 3,1 milliards de
dollars. Ces réductions ont été atténuées en partie par des acquisitions étrangères d'effets d'entreprises publiques
fédérales et provinciales.

Graphique 1
Investissements étrangers de portefeuille en valeurs mobilières canadiennes

Au premier trimestre de 2012, les non-résidents ont réduit leurs avoirs en effets canadiens à court terme
de 7,7 milliards de dollars. Cette réduction tranchait avec les investissements observés au cours des trois
trimestres précédents, lesquels ont totalisé 31,2 milliards de dollars.

Les investisseurs non résidents ont également réduit leurs avoirs en obligations canadiennes de 897 millions de
dollars en mars, après une acquisition de 13,7 milliards de dollars enregistrée en février. La réduction touchait
principalement les obligations fédérales, à la fois en raison de remboursements et de ventes sur le marché
secondaire. Les désinvestissements ont été modérés par des acquisitions d'obligations d'entreprises publiques
fédérales par les non-résidents. Les rendements canadiens à long terme ont augmenté de 14 points de base
pendant le mois, tandis que leurs équivalents américains se sont accrus de 23 points de base.
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Les investisseurs étrangers achètent des actions canadiennes à un rythme plus lent

Les non-résidents ont acquis pour 288 millions de dollars d'actions canadiennes en mars, en baisse par rapport à
un achat de 445 millions de dollars observé en février. L'investissement provenait surtout d'achats américains
d'actions du secteur de l'énergie. Les remboursements d'actions canadiennes découlant d'activités de fusions et
d'acquisitions étrangères ont atténué les entrées de fonds au chapitre de l'investissement de portefeuille pendant le
mois. Les cours des actions canadiennes ont diminué de 2 % en mars, neutralisant les hausses enregistrées en
février.

Les Canadiens recommencent à investir dans les actions étrangères

Les investisseurs canadiens ont acheté pour 6,4 milliards de dollars d'actions étrangères en mars, essentiellement
sous l'impulsion de la demande provenant des caisses de retraite. Il s'agissait de l'investissement le plus important
observé depuis avril 2007, les actions américaines ayant représenté plus de 60 % de l'investissement enregistré en
mars. Les cours des actions américaines ont progressé pour un quatrième mois d'affilée en mars, ceux-ci ayant
atteint leur niveau le plus élevé depuis décembre 2007.

Graphique 2
Investissements canadiens de portefeuille en valeurs mobilières étrangères¹

Les investisseurs canadiens achètent des obligations étrangères

Les investisseurs canadiens ont acheté pour 1,6 milliard de dollars d'obligations étrangères en mars, après avoir
enregistré des désinvestissements lors des deux mois précédents. L'investissement était concentré dans des
obligations étrangères autres qu'américaines, surtout des titres d'emprunt de pays européens et de l'Australie. Les
Canadiens ont également investi dans les obligations du Trésor américain pour la première fois en 2012. Toutefois,
ils ont réduit leurs avoirs en instruments du marché monétaire étranger de 172 millions de dollars en mars. Il
s'agissait du cinquième désinvestissement consécutif de ces instruments, l'activité enregistrée au cours du mois
étant concentrée dans les effets de banques étrangères et de gouvernements étrangers.
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Note aux lecteurs

À moins d'avis contraire, toutes les valeurs figurant dans le présent communiqué correspondent à des opérations nettes.

Les séries sur les opérations internationales en valeurs mobilières ont trait aux opérations de portefeuille en actions, en obligations et en
instruments du marché monétaire tant pour les émissions canadiennes qu'étrangères.

Les actions comprennent les actions ordinaires et privilégiées ainsi que les bons de souscription.

Les titres d'emprunt comprennent les obligations et les instruments du marché monétaire.

Les obligations ont une échéance initiale de plus d'une année.

Les instruments du marché monétaire ont une échéance initiale d'une année ou moins.

Les effets du gouvernement du Canada englobent les bons du Trésor et les billets du gouvernement du Canada, ces derniers étant
libellés en dollars américains.

Tableau 1
Opérations internationales du Canada en valeurs mobilières
      Janvier 2012   Février 2012   Mars 2012   Janvier à mars

20111

  Janvier à mars
20121

    millions de dollars

Investissements étrangers en valeurs
mobilières canadiennes -4 158 12 535 -2 083 22 457 6 295

Obligations (nettes) 2 012 13 733 -897 12 074 14 848
Émissions en circulation 2 218 8 335 196 12 926 10 749
Nouvelles émissions 2 584 5 949 7 831 12 106 16 364
Remboursements -3 663 -1 105 -9 216 -14 732 -13 984
Changement aux intérêts à payer2 872 555 291 1 774 1 719

Instruments du marché monétaire (nets) -4 627 -1 643 -1 474 811 -7 743
Gouvernement du Canada -4 745 -2 677 -3 064 508 -10 485
Autres 118 1 034 1 590 303 2 742

Actions (nettes) -1 543 445 288 9 571 -810
Émissions en circulation -2 100 -504 628 8 480 -1 976
Autres transactions 557 949 -340 1 091 1 166

Investissements canadiens en valeurs
mobilières étrangères -948 2 112 -7 778 -3 158 -6 614

Obligations (nettes) 2 670 1 888 -1 583 772 2 975
Instruments du marché monétaire (nets) 358 36 172 -264 566
Actions (nettes) -3 976 188 -6 367 -3 665 -10 154

1.  Transactions cumulées.
2.  Les intérêts courus moins les intérêts payés.
Note(s) :   Un signe négatif indique une sortie de capitaux du Canada, c'est-à-dire un retrait de l'investissement étranger au Canada ou encore une augmentation de
l'investissement canadien à l'étranger.
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Données offertes gratuitement dans CANSIM : tableaux 376-0018 à 376-0029, 376-0042, 376-0058 et
376-0063.

Définitions, source de données et méthodes : numéro d'enquête 1535.

Le numéro de mars 2012 de la publication Opérations internationales du Canada en valeurs mobilières
(67-002-X, gratuite) paraîtra bientôt.

Les données d'avril sur les opérations internationales du Canada en valeurs mobilières seront diffusées
le 18 juin.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez avec le Centre de contact national de Statistique
Canada au 613-951-8116 ou composez sans frais le 1-800-263-1136 (infostats@statcan.gc.ca).

Pour en savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité des données, communiquez avec Brian
Law au 613-951-3835 ou avec Éric Boulay au 613-951-1872, Division de la balance des paiements.


